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e Under heléret hade Swedavias flygplatser 41,9 miljoner (39,5)! e rorelseresultatet till 811 MSEK (799), en forbéttring jamfért med
passagerare, vilket ar en 6kning med 6,1 procent jamfért med foregéende ar
foregdende &r e Periodens resultat uppgick till 407 MSEK (717)
Nettoomséttningen uppgick till 5 745 MSEK (5 546) e Koncernens investeringsutfall dkade till 3 866 MSEK (2 138),
Rérelseresultatet uppgick till 651 MSEK (966). Rérelseresultatet vilket &r en effekt av hdgre investeringstakt inom
paverkades negativt med 160 MSEK (74) hanforligt till utvecklingsprogrammen samt Real Estate
nedskrivningar och utrangeringar. Rérelseresultatet 2016 e | enlighet med Swedavias utdelningspolicy foreslar styrelsen en
paverkades av realisationsvinster om 241 MSEK. Exklusive utdelning om 0,08471 SEK per aktie, totalt ca 122 MSEK

dessa jamforelsestérande poster sa uppgick

NYCKELTAL, KONCERNEN

2017 2016 2017 2016
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

MSEK, om ej annat anges
Nettoomsattning 1 466 1412 5745 5546
Rérelseresultat -123 87 651 966
Rorelseresultat, exkl. realisationsvinst -123 -8 651 725
Rorelsemarginal, % -8,4 6,2 11,3 17,4
Rorelsemarginal exkl. realisationsvinst, % -8,4 -0,6 11,3 13,1
Periodens resultat -144 47 407 717
Avkastning operativt kapital, % 51 8,52 51 8,52
Skuldsattningsgrad, ggr 1,0 0,7 1,0 0,7
Kassaflode fran I6pande verksamhet 350 453 1537 1650
Investeringar 1281 841 3 866 2138
Medelantal anstallda 3074 2949 3074 2949
Antal passagerare, miljoner 10,1 9,8 41,9 39,5
Driftkostnader per avresande passagerare, SEK3 233,8 225,3 197,3 197,3
Kommersiella intakter per avresande passagerare, SEK 79,7 78,9 75,7 75,5

1 Siffrorna inom parentes avser utfall for motsvarande period féregaende ar, forutom vad det géller likviditet, finansiell stallning samt stéllda sékerheter
och eventualforpliktelser dar jamforelse ar mot arets ingdende balans

2 Underlaget vid berdkningen av avkastning operativt kapital har justerats och nyckeltalet har andrats fran 8,6 procent till 8,5 procent

% Fran och med 2017-06-30 tas hansyn till posten aktiverat arbete for egen rékning vid berakning av nyckeltalet Driftkostnader per avresande

passagerare. Fran och med 2017-12-31 berdknas nyckeltalet utifran Flygplatsverksamheten. Jamforelseperioderna har justerats. For definition se sidan
19
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VD-ORD

Nu skapar vi
framtidens
flygplatser

Mitt forsta ar som verkstéllande direktor och koncernchef for
Swedavia var ett handelserikt &r med manga lardomar, givande
samarbeten och nya upplevelser. Vi ser en stor efterfragan pa
vara produkter och tjanster, vilket bidragit till en fantastisk
utveckling pa véra flygplatser. Jag kan med stolthet séga att vi
lyckats dstadkomma valdigt mycket under det gangna aret.

REKORDAR FOR ANTAL PASSAGERARE

Tillsammans majliggor vi for manniskor att maétas. Allt fler valjer
flyget som transportmedel och allt fler valjer att flyga till och frén
Swedavias flygplatser. Vart uppdrag ar att skapa ratt forutsattningar
for ett tillgangligt och vaiméende Sverige, ndgot som kommer att
fortsatta vara i fokus nar vi blickar framét. Under 2017 reste
narmare 42 miljoner resenarer till eller fran nagon av Swedavias
flygplatser, vilket ar en 6kning med sex procent jamfoért med
foregéende &r. En kontinuerligt stark passagerartillvaxt har bidragit
till resenérsrekord péa sju av Swedavias flygplatser. Stockholm
Arlanda Airport hade en imponerande passagerartillvaxt pa atta
procent jamfort med féregaende ar vilket resulterade i att ver 26
miljioner resendrer reste till eller fran flygplatsen under aret. Foljit av
Stockholm Arlanda Airport noterades de stérsta 6kningarna pa
Kiruna Airport, Are Ostersund Airport, Visby Airport och Géteborg
Landvetter Airport. Trots kapacitetsutmaningar under aret, som till
viss del paverkat resenérs- och kundnojdheten, har vi klarat av att
ta emot fler resendrer &n nagonsin, vilket gjorts mojligt tack vare
engagerade medarbetare och god samverkan med kunder och
partners.

UTVECKLING OCH INNOVATION

Arbetet med att bygga framtidens flygplatser fortsatter och manga
av vara stora utvecklingsprogram har under aret gatt in i en allt
intensivare genomférandefas. Aven om vi har ett stort arbete
framfor oss, ar flera projekt redan nu slutférda. Exempel pa projekt
som fardigstéllts under det fidrde kvartalet &r den utbyggda
ankomsthallen pa& Goteborg Landvetter Airport och den nya
sékerhetskontrollen pa Visby Airport med 6kad kapacitet och
automatiserad inpassering. Varje steg framét &r en viktig pusselbit i
utvecklingen mot framtidens flygplatser.

En lika viktig del for att mdéta framtida behov ar okat fokus pa
innovation och digitalisering. Att hela tiden strava efter att forbattra
0ss sjélva, effektivisera verksamheten och bejaka teknikutvecklingen
ar det béasta sattet att sékra Swedavias flygplatsers framgéng.
Swedavia ingick under november avtal med LFV fér fiarrstyrd
flygtrafikledningstjanst, Remote Tower Services. Avtalet syftar till att
bygga och inféra ett Remote Tower Center (RTC) vid Stockholm
Arlanda Airport for att kunna fjarrstyra flygtrafiken vid Kiruna Airport,
Malmé Airport, Are Ostersund Airport och Umea Airport. Forstudien
som gjorts visar p& bibehallen sakerhet och forbattringar inom bade
teknik, samordning och effektivisering.

HALLBARA FLYGPLATSER | FOKUS

Swedavia ska fortsatta vara i framkant inom halloarhet i var egen
verksamhet, men ocksé vara drivande i halloarhetsfragor kopplat till
flygbranschen i stort. | november tankades for forsta gangen
bioflygbransle pa Malmé Airport och dérmed har biobransle nu
tankats pa fem av Swedavias tio flygplatser. Vi kommer att fortsatta
kopa in motsvarande mangd biobransle som vi sjalva férbrukar i de
tjansterresor som véra medarbetare gér. En héllbar verksamhet
skapar ratt forutsattningar for framtiden. Det ar var férhoppning att
fler valier att flyga fornybart sa att efterfragan pa fornybart
flygbransle kan vaxa och darmed skapa férutsattningar fér mer

storskalig produktion, vilket i sin tur kan sé&nka kostnaden for
branslet. Under arets sista kvartal invigdes en ny langtidsparkering
pa Stockholm Arlanda Airport som héllbarhetscertifierades och
erhdll den hogsta nivan. Vi har ocksa fatt utmarkelser for vara
arbeten med biogas och var satsning pa biobransle. Vart
malmedvetna arbete tar oss allt narmare vart mal om noll ton
utslapp av fossil koldioxid inom den egna verksamheten &r 2020.

INVESTERINGAR OCH PRISSANKNING
Nettoomséttningen for koncernen ¢kade under aret med 199 MSEK
till 5 745 MSEK (5 546), dér 8kningen i huvudsak &r en effekt av
resendrsokningen. Rorelseresultatet for heldret uppgick till 651
MSEK (966). Rérelseresultatet exklusive realisationsvinster och
nedskrivningar samt utrangeringar ¢versteg foregaende ar.

Under fiarde kvartalet investerade Swedavia 1 281 MSEK (841)
och under hela 2017 uppgick investeringarna till 3 866 MSEK
(2 138). Det hoga investeringsutfallet under aret &r en effekt av de
satsningar som vi har gjort for att 6ka takten i
utvecklingsprogrammen pa de stora flygplatserna. Detta arbete har
vi genomfdrt samtidigt som vi lyckats val med att méta den stora
Okningen av passagerare.

Trots ¢kad investeringstakt kommer vi nu att kunna sénka vara
flygplatsavgifter 2018. Detta &r framst en effekt av sankt
kapitalkostnad i prismodellen samt l&ngsiktigt kostnadsfokus i
affarsplaneringen. Ett konkurrenskraftigt Swedavia ar avgérande for
framtiden da vi ser 6kad konkurrens frén andra flygplatser i Norden,
samt fortsatt ¢kad rorlighet hos flygbolagen. Stockholm och Sverige
ar Skandinaviens stérsta marknad och det finns ett tydligt samband
mellan vart erbjudande och hur flygbolagen véljer att expandera och
etablera nya flyglinjer. En viktig del i att uppréatthlla god
konkurrenskraft ar den kontinuerliga dialog vi har med vara kunder
om hur och i vilken takt vi bér investera i ny kapacitet for att
tilgodose flygbolagens och resenérernas behov.

FORANDRINGAR | KONCERNLEDNINGEN

For att méta framtidens behov och utmaningar sker nu férandringar
i Swedavias koncernledning och organisationen. Peder Grunditz blir
flygplatsdirektér pa Stockholm Arlanda Airport, medan Mona Glans
tar 6ver som flygplatsdirektor pa Bromma Stockholm Airport. Kjell-
Ake Westin fortsatter i en nyinrattad roll som Chef Operational
Excellence och senior radgivare.

For att sakerstalla samordningsfordelar och larande mellan véra
utvecklingsprogram introducerades under hésten den nya
organisationen for genomférande av stora projekt. Med den nya
organisationen vill vi 6ka Swedavias genomférandeférmaga i vara
strategiska utvecklingsprogram nér vi nu skapar framtidens
flygplatser.

Under kvartalet har vi arbetat igenom var malbild for ar 2025
och alla vi i Swedavia kan samlas kring ett gemensamt
Overgripande syfte: tilsammans majliggoér vi fér méanniskor att
motas. Vi ska fortsatta vara en forebild inom flera omraden och en
viktig tillvaxtmotor for Sverige. Arbetet med hélloarhet handlar inte
enbart om miljé och klimat. Hallbarhet pa riktigt kraver att alla &r
med pa resan. Vi ska skapa mojligheter for medarbetare att véxa
och utvecklas i en inkluderande och engagerande kultur.
Tillsammans tar vi ansvar fér samhélle och méanniska och vi arbetar
proaktiv for sékerhet, miljé och hélsa. Vi utvecklar framtidens
flygplatser och skapar héllbar tillvaxt for Sverige.

Jonas Abrahamsson
Verkstallande direktér och koncernchef
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OM SWEDAVIA

Om Swedavia

@ KirunaAirport
Swedavia ager, driver och utvecklar ett natverk av tio
flygplatser fran Kiruna i norr till Malmoé i séder. Bolaget -
bildades 2010 och ar helagt av svenska staten. .w

Umea Airport

Swedavia agerar pa en konkurrensutsatt och internationell 6
marknad. Bolagets roll &r att skapa den tillganglighet som Sverige ([ ~ -
behover for att underlatta resande, affarer och méten — inom Are Ostersund Airport
Sverige, i Europa och i évriga vérlden. Swedavias priméra kund ar
resendren. Samtidigt ar flygbolag och de hyresgéster som hyr
affars-, kontors- eller hotellytor i Swedavias fastigheter saval kunder Stockholm Arlanda Airport
som viktiga partners i bolaget. | arbetet med att attrahera
flygbolagssatsningar konkurrerar Swedavia med andra flygplatser. ° Bromma Stockholm Airport
Sakerhet och hallbar utveckling med kunden i fokus ar
utgangspunkten for allt Swedavia gor, bade i den egna P ) Goteborg Landvetter Airport
verksamheten och i samhéllet i stort. Verksamheten drivs ® egs a S.WEdav_',a Visby Airport
affarsmassigt och bolaget ska genom utveckling, planering och o ﬁ%sk?:rll"';g‘r’] Em:/s.a o LA
operativ effektivitet bygga en langsiktigt hallbar affar. Engagerade ansvarayr for kommersiell ° Ronneby Airport
medarbetare och en god arbetsmiljé ar avgérande fér Swedavias flygtrafik ° Malmé Airport
verksamhet. Swedavia ska kontinuerligt minska sitt eget
klimatavtryck och bidra till en minskning av hela flygbranschens
klimatpaverkan.
HALLBAR UTVECKLING
SOM STRATEGISK INRIKTNING VARA HALLBARHETSMAL
Swedavias Utfall* Utfall* Delmdl Hallbarhets-
strategiska \BAR u1'vE¢,Q 2017-12-31  2016-12-31 2017  mal 2020°
inriktning utgér ?}\' /’VQ Nojda resenarer, % 75 77 79 85
frén de tre Engagerade ledare &
héllbarhets- medarbetare %° 67 64 68 75
dimensionerna - . .
social utveckling, ’:;’;:::”;:9 pa operativt 51 85 6.0 6.0
ekonomi och '
milidhansyn — Koldioxidutslapp, ton® 1800 2720 3200 0
i kombination

med att satta
kunden i fokus.

Swedavia &r ett statligt agt bolag som &ager, driver och utvecklar
det nationella basutbudet av flygplatser — ett system av flygplatser
som knyter samman hela Sverige med resten av varlden. Var roll
ar att skapa den tillganglighet Sverige behdver for att underlatta
resande, affarer och maéten.

*# Utfall avser rullande 12 manader

5 For Nojda resenérer avser hallbarhetsmalet 2025

¢ Méts en gang per ar

7 Mélet avkastning p& operativt kapital andrades efter beslut p& extra bolagsstamma den 9
oktober 2017

® Det 6vergripande miljsmalet p& 0 ton fossila koldioxidutsl&pp frn egen verksamhet

Vi utvecklar framtidens
flygplatser och skapar héllbar
tillvaxt for Sverige.

Tillsammans majliggér vi for
manniskor att métas.

Affarsidé

Vi ska tillsammans med partners skapa mervarde for vara kunder

genom attraktiva flygplatser och tillganglighet.

Varderingar

< Pélitliga
2 Engagerade

2 Nyténkande

< Valkomnande
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VASENTLIGA HANDELSER

Vasentliga handelser

Januari - december

EN SVENSK FLYGSTRATEGI

Regeringen presenterade den 26 januari 2017 en forsta svensk
flygstrategi for flygets roll i framtidens transportsystem. | strategin
betonas flygets avgérande betydelse for Sveriges tillvaxt och
utveckling. Regeringen pekar specifikt pa Stockholm Arlanda
Airports betydelse for hela Sveriges utveckling och tillgangen till
internationella kontakter. | enlighet med flygstrategin tillsattes
Arlandarédet av regeringen, ett rddgivande organ som under aret
paborijat arbetet med att behandla bredare fragor rérande
malsattningen att Stockholm Arlanda Airport ska utvecklas till
Nordens ledande flygplats.

FLYGSKATT

Riksdagen faststéllde i samband med beslut om rambudget fér
2018 att en nationell flygskatt ska inféras fran och med den férsta
april 2018. Swedavia har folit marknaden fér att bedéma vilka
effekter flygskatten kan komma att fa for bolagets kunder och
darmed fér Swedavias verksamhet. Swedavias tidigare bedémning
att en nationell flygskatt endast har mycket sma effekter pa
klimatutslappen och samtidigt riskerar att bli en svensk
konkurrensnackdel kvarstar. Swedavia folier utvecklingen for att
kunna bedéma vilka &tgarder som behdver vidtas till folid av
flygskatten.

FORTSATT MALINRIKTAT ARBETE FOR FORNYBART
FLYGBRANSLE

Under 2016 var Swedavia fdrsta bolag i varlden att kdpa in
biobransle motsvarande férbrukningen av foretagets egna
tjansteresor med flyg. Swedavia fortsatte med satsningen &ven
under 2017. Den 6 december tankades for forsta gangen
biobransle pa Malma Airport vilket gor att hélften av Swedavias
flygplatser forsetts med biobréansle under aret. Swedavia ska
fortsatt arbeta for att nyckelaktérer ska vara med och skapa réatt
forutséttningar for flygbréanslebyte samt fortsatt medverka i
aktiviteter som forflyttar produktionen narmare marknaden i
Sverige.

MILJOTILLSTAND

Mark- och miljiééverdomstolen har genom en dom den 16 mars
2017 avslagit en ansdkan frdn Swedavia att andra villkor 5 som
reglerar sé kallad I&gfartstrafik vid Stockholm Arlanda Airport.
Swedavia har dverklagat domen till Hogsta domstolen. Besked om
provningstillstand kan forvantas under varen 2018.

HOTELLOPERATOR UTSEDD

Den 25 april offentliggjordes att Scandic Hotels blir operatdr for
Goteborg Landvetter Airports nya hotell. Hotellet &r en viktig
pusselbit i flygplatsens expansion och byggandet av den nya
flygplatsstaden Airport City Géteborg.

FORANDRING AV FINANSIELLA MALEN

En extra bolagsstémma beslutade den 9 oktober att
I6bnsamhetsmalet for avkastning pé operativt kapital revideras till
minst sex procent (fran det tidigare méalet om minst sju procent).
Stamman beslutade ocksa att mélet for skuldséattningsgrad
revideras till intervallet 0,7-1,5 ganger, frén det tidigare intervallet
1,0-1,5 ganger. Utdelningspolicyn var inte féremal for revidering.

AVTAL TAX FREE

Swedavia AB och The Nuance Group (Sverige) AB har efter
upphandling ingétt ett nytt tjanstekoncessionsavtal avseende
driften av taxfree-verksamheten p& Swedavias samtliga tio
flygplatser. Avtalet I6per 6ver sju &r med option pa tre ars
forlangning.

BESLUT OM FJARRSTYRD FLYGTRAFIKLEDNING

| november tecknade Swedavia och LFV, leverantor av
flygtrafiktjanster, ett avtal som innebér att flygtrafikledning pa
distans ska etableras vid fyra Swedaviaflygplatser under
kommande &r. Aktuella flygplatser &r Kiruna Airport, Umea Airport,
Are Ostersund Airport och Malmé Airport.

FASTIGHETSFORSALJNING AV HOTELL

Swedavia tecknade i december avtal om att avyttra fastigheten pa
Stockholm Arlanda Airport dar det kommande storhotellet & under
uppfdrande. Férsaliningen gjordes till ett svenskt aktiebolag som
ags av Wenaasgruppen AS och O.G. Ottersland AS. Hotellet blir
Nordens stdrsta flygplatshotell. Reavinsten ar beraknad till
storleksordningen 350 MSEK och véntas inflyta 2019.

NY FINANSIERING

Swedavia och Nordiska investeringsbanken (NIB) undertecknade i
december ett laneavtal pa tva miljarder svenska kronor for
byggandet av en ny pir pd Stockholm Arlanda Airport. Laneavtalet
majliggdr uppléning pa upp till tio ars I6ptid och hjélper till att
finansiera flygplatsens expansion.

UPPDATERADE FLYGPLATSAVGIFTER

Efter att en flygplatsanvandare hanskjutit Swedavias avgiftsbeslut
for ar 2018 for prévning har Transportstyrelsen nu interimistiskt
beslutat att avgiftsbeslutet kan verkstallas tills vidare.
Transportstyrelsens slutliga beslut meddelas senast 23 mars 2018.

NYA FLYGLINJER

Under 2017 etablerades det sammanlagt 33 nya utrikeslinjer fran
Swedavias flygplatser, varav 28 nya flyglinjer inom Europa och fem
nya linjer till destinationer p& andra kontinenter fran Stockholm
Arlanda Airport; Singapore, Delhi, Eilat, Agadir och Miami.

US PRECLEARANCE

Foérandrade forutsattningar for att inféra US Preclearance i
kombination med ett kande behov av kapacitetsforstarkningar till
folid av den hdga passagerartillvaxten, ger Swedavia anledning att
prioritera kapacitetsforstarkande investeringar pa Stockholm
Arlanda Airport. De férandrade finansiella forutséttningarna beror
framst pa inforandet av flygskatt, dkade investeringskostnader i
anlaggningen samt andrade finansieringsférutsattningar fér den
extra sékerhetskontroll som ar kopplat till US Preclearance.
Swedavia har darfor beslutat att i nulaget inte ga vidare med
forberedelsearbetet for inférandet av en amerikansk granskontroll,
US Preclearance, pa Stockholm Arlanda Airport. Swedavia
beddémer emellertid fortfarande att inférandet av US Preclearance
skulle forbattra tillg&ngligheten mellan Sverige och USA och
samtidigt bidra till flygplatsens utveckling som nav i Skandinavien.

SWEDAVIA BOKSLUTSKOMMUNIKE JANU/ DECEM ) 5



VASENTLIGA HANDELSER

FORANDRINGAR | SWEDAVIAS KONCERNLEDNING
Peder Grunditz, som idag ar flygplatsdirektér pd Bromma
Stockholm Airport, ersétter Kjell-,&ke Westin som flygplatsdirektor
pa Stockholm Arlanda Airport. Mona Glans blir flygplatsdirektor pa
Bromma Stockholm Airport efter sin roll som flygstationschef pa
Ronneby Airport. Kjellf,&ke Westin, tidigare flygplatsdirektodr pa
Stockholm Arlanda Airport, fortsatter i en nyinréattad roll som Chef
Operational Excellence och senior radgivare till Swedavias vd och
koncernchef. Rollen kommer vid behov att adjungeras till
koncernledningen.

Joakim Kedbrant, tillférordnad chef fér den nya
genomfdrandeorganisationen som inrattades under hdsten, blir
ocksé en del av koncernledningen till dess att rollen tillsatts.

Handelser efter periodens utgang

UTOKAD LANERAM

Swedavia har erhallit Finansinspektionens godkannande att utdka
l&neramen for sitt obligationsprogram, Medium Term Notes (MTN),
som etablerades 2012. Programmets ram uttkas fran 5 till 15
miljarder SEK.

NY CHEF GENOMFORANDE ORGANISATION

Den 7 februari utsédgs Johan Bill till ny chef for Swedavias
genomférandeorganisation, som ocksa byter namn till enheten for
Stora Projekt. Johan kommer narmast fran Trafikverket och
tilltrader sin nya roll senast under augusti 2018. Johan kommer att
rapportera till VD och inga i koncernledningen. Fram till att Johan
tiltrader kommer Joakim Kedbrant att vara tf. chef fér enheten.

SWEDAVIA BOKSLUTSKOMMUNIKE JANU/ DECEMBER 201



PASSAGERARUTVECKLING

Passagerarutveckling

Januari - december

Antalet passagerare 6kade med 6,1 procent under heléret 2017.
Antalet utrikespassagerare ¢kade med 8,2 procent och antalet
inrikespassagerare 6kade med 2,2 procent. Efterfragan pa
utrikesresor har varit stark under hela aret och utbudet av
flygforbindelser har starkts vilket paverkat passagerartillvaxten
positivt. Under fjarde kvartalet kan man dock se en viss avmattning
i tillvéxttakten. Aven inrikesresandet har ¢kat under &ret som helhet,
vilket visar pa flygets viktiga roll inom Sverige. Den samlade
belaggningsgraden for flygbolagen har legat pa en fortsatt hog niva.

Den starka efterfragan pa flygresor vid svenska flygplatser
innebér att flygbolagen fortsatter att satsa pa den svenska
marknaden. Under hela aret har flera flygbolag beslutat om ny eller
utdkad trafik framdver men flygbolagskonkurser i utlandet har
inneburit att linjer till framférallt Storbritannien och Tyskland
drabbats. Den ekonomiska tillvaxten i Europa och stora delar av
Ovriga vérlden har ¢verraskat positivt under 2017. Det bidrar till att
antalet inkommande besdkare till Sverige fortsatter att dka.
Forbattrad och attraktiv tillganglighet till Sverige med flyg ar en
viktig komponent i denna utveckling.

Aven inom den interkontinentala reguljara trafiken har
passagerarvolymerna fortsatt att ¢ka under heldret. Det ar nya linjer
och 6kade frekvenser fran Stockholm Arlanda Airport som innebar
Okade interkontinentala volymer bade vad géller passagerare och
frakt. Chartertrafiken vid Swedavias flygplatser har ocksa utvecklats
starkt jamfort med foregéende ér.

Den s&songsutjamnade passagerarutvecklingen visar att
utrikesresandet under 2017 har fortsatt att né rekordvolymer. Aven
inrikesresandet befinner sig pa historiskt sett hoga nivaer och sju av
Swedavias tio flygplatser satte passagerarrekord under 2017.

PASSAGERARVOLYMER
- SWEDAVIAS FJARDE KVARTAL OCH JAN-DEC 2017

Oktober - december

Antalet passagerare 6kade med 3,1 procent under arets fjarde
kvartal. Efterfrdgan pa utrikesresor har mattats av ndgot under
kvartalet men det sker fr&n hoga tillvaxtnivaer. Aven inrikestrafiken
har mattats av och var ungefar oférandrad under kvartalet jamfort
med aret innan. Arets julhelg innehdll fler lediga dagar vilket bidrog
till Iagre inrikes volymer. Flygtrafiken till Tyskland och Storbritannien
paverkades negativt av att verksamheten i Air Berlin och Monarch
Airlines upphdrde under kvartalet. Den interkontinentala
tilgéngligheten fortsatter att utvecklas och under kvartalet invigdes
bland annat SAS nya linje frdn Stockholm Arlanda Airport till Miami.
E-handeln har utvecklats starkt under kvartalet vilket medfért kade
flygfraktvolymer vid framférallt Stockholm Arlanda Airport.

PASSAGERARUTVECKLING - SWEDAVIA
RULLANDE TOLVMANADERSUTVECKLING APRIL 2010 T.0.M DECEMBER 2017
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Antal passagerare okt-dec

Antal passagerare jan-dec

Procentuell Procentuell
Passagerare 2017 2016 forandring 2017 2016 forandring
Utrikes 6 408 000 6 099 000 5,1% 27 902 000 25 787 000 8,2%
Inrikes 3659 000 3667 000 -0,2% 14 022 000 13 725 000 2,2%
Totalt 10 067 000 9 766 000 3,1% 41924000 39512 000 6,1%
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EKONOMISK OVERSIKT

Ekonomisk oversikt

Resultatutveckling

JANUARI-DECEMBER

Koncernens nettoomsattning for heléret uppgick till 5 745 MSEK
(5 546), vilket var en 6kning med 199 MSEK och 3,6 procent
jamfort med samma period féregéende ar.

Intékter fran Aviation Business uppgick till 3 552 MSEK (3 446),
vilket &r en ¢kning med 106 MSEK. Okningen av Passagerar- och
Flygplansrelaterade intékter understeg passagerardkningen. En
vésentlig forklaring &r att intakter frdn passagerarvolymer
dverskjutande prognostiserade nivaer &terfors till flygbolagen enligt
Swedavias prismodell. Intékter frdn Transportstyrelsen avseende
sékerhetskontroll, minskade hanférligt till minskad kostnadsbas.
Férsélining av avisning, ramp- och expeditionstjanster har
utvecklats val och bidrog till 6kade intékter inom Aviation Business.

Intékterna fran Commercial Services uppgick till 2 152 MSEK
(2 062), vilket ar en 6kning med 90 MSEK. Kommersiella intakter
per passagerare uppgick till 75,7 SEK (75,5).

Intékter fran Bilparkering och angoéring ¢kade med 49 MSEK
jamfort med foregéende ar, vilket var en dkning i linje med
passagerartillvaxten. Intékter fran Food & Beverage har utvecklats
val och Oversteg passagertillvaxten. Intdkterna fran Retail, dversteg
foregdende ar, men foljer inte helt samma takt som
passagerartillvaxten.

Nyckeltalet driftkostnaderna per avresande passagerare uppgick
till 197,3 SEK (197,3).

Externa kostnader var 46 MSEK hogre jamfort med foregéende
ar, dar hogre driftkostnader hanforliga till 6kade passagerarvolymer
utgdr framsta forklaringen.

Personalkostnaderna 6kade med 150 MSEK. Okade resurser i
utvecklingsprojekten och 6kning av operativ personal pa
flygplatserna, hanforligt till hdgre passagerarvolymer, var
tilsammans med arlig Ionerevisionseffekt vasentliga forklaringar.

Avskrivningar och nedskrivningar 6kade med 64 MSEK jamfért
med foregéende ar. Nedskrivningar av investeringar paverkade
negativt med 119 MSEK (58), framst hanférligt till US Preclearance
och verksamhetsutvecklingsprojekt. Utrangering av
anlaggningstillgdngar i samband med ombyggnationer paverkade
dvriga rérelsekostnader negativt med 40 MSEK (16).

Koncernens rérelseresultat uppgick till 651 MSEK (966).
Rorelseresultatet paverkades negativt med 160 MSEK (74)
hanforligt till nedskrivningar och utrangeringar. Féregaende ar
paverkades positivt av realisationsvinster om 241 MSEK hanférlig
till avyttring av Séve flygplats samt tillaggskopeskilling frén
hotellférséljning. Exklusive ovanstéende poster dversteg
rorelseresultatet foregéende ar, 811 MSEK (799) och det finansiella
malet p& minst sex procent avkastning pa operativt kapital skulle ha
uppnatts.

OKTOBER- DECEMBER

Koncernens nettoomsattning for fiérde kvartalet uppgick till 1 466
MSEK (1 412), vilket var en 8kning med 54 MSEK och 3,8 procent
jamfort med foregaende ar.

Aviationintékterna uppgick till 896 MSEK (867), vilket &r en
dkning med 29 MSEK. Okningen motsvarar inte
passagerartkningen for kvartalet. Riskdelningskomponenten i
prismodellen paverkade intékterna negativt.

Intakterna frn Commercial Services uppgick under fiarde
kvartalet till 553 MSEK (536), vilket var 17 MSEK hogre an
foregadende ar. Passagerartillvaxten bidrog fortsatt till dkade intakter
inom framfdrallt Bilparkering- och angdringsintékter samt Food &
Beverage. Utfall for Retalil, Oversteg foregéende ar, men
utvecklingen var lagre an passagerartillvéxten.

Externa kostnader och personalkostnader ékade med 56 MSEK.
Avskrivningar och nedskrivningar kade med 84 MSEK.

Rérelseresultat uppgick till -123 MSEK (87). Nedskrivningar och
utrangeringar om 151 MSEK (70) paverkade periodens utfall
negativt. Foregéende ar paverkades positivt av realisationsvinster
om 95 MSEK hanforlig till tillaggskopeskilling fran hotellforsaljning.

FORDELNING, NETTOOMSATTNING
Jan-dec 2017

m Aviation Business
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EKONOMISK OVERSIKT

Finansiella poster

Finansnettot for aret uppgick till -76 MSEK (-97). Rantenettot var
lagre &n féregéende ér, vilket forklaras av lagre genomsnittlig ranta.
Resultatandel frén joint ventures péverkade finansnettot positivt
med 37 MSEK (41).

Under fiarde kvartalet uppgick finansnettot till -16 (-34) MSEK.
Resultatandel fran joint ventures paverkade finansnettot positivt
med 7 MSEK (-5).

Periodens resultat

Resultatet fore skatt for aret uppgick till 575 MSEK (869) och
periodens resultat uppgick till 407 MSEK (717).

Resultat fore skatt for figrde kvartalet uppgick till -139 MSEK (54)
och periodens resultat uppgick till -144 MSEK (47).

Investeringar

Under aret uppgick investeringsutfallet till 3 866 MSEK (2 138).
Vasentliga investeringar under perioden avsag kapacitetshojande
investeringar inom Stockholm Arlanda Airports samt Géteborg
Landvetter Airports utvecklingsprogram. Vidare gjordes
investeringar avseende sékerhetsklassning av bansystem vid
Bromma Stockholm Airport, uppférande av kontorsfastigheten Sky
City Office One vid Stockholm Arlanda Airport samt underhélls- och
kapacitetshojande atgarder vid évriga flygplatser.

Investeringsutfallet for det fiarde kvartalet uppgick till 1 281
MSEK (841).

Avyttring

Swedavia tecknade i december avtal om att avyttra det bolag, som
ager fastigheten vid Stockholm Arlanda Airport, dér ett kommande
storhotellet ar under uppbyggnad. Enligt avtalet sker dverlatelsen i
november 2019 nar hotellet tas i drift. Transaktionen redovisas i
samband med tilltradet, vilket &r tidpunkten for nér risken Gvergér
till kdparen.

Kassaflode

Arets kassaflode uppgick till -112 MSEK (164). Kassaflédet fran
den lépande verksamheten uppgick till 1 537 MSEK (1 650), vilket
ar 113 MSEK lagre jamfért med samma period féregéende &r.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3 765
MSEK (-1 855). Investeringarna i materiella anlaggningstillgédngar
6kade med 1 728 MSEK jamfort med féregéende ar, vilket forklarar
storsta delen av ¢kningen. Vidare paverkades foregaende ars
kassaflode positivt med 274 MSEK avseende likvidregleringar fran
avyttring av Save flygplats samt en markavyttring. Innevarande ar
paverkades positivt av erhallen tillaggskopeskilling om 95 MSEK
héanforlig till tidigare genomférd hotellférsalining.

Arets kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick til
2 117 MSEK (370). Arets kassaflode forklaras av emitterade
obligationer samt 6kad certifikatupplaning for att finansiera de
Okade investeringarna. Utbetalning av beslutad utdelning
paverkade negativt med 143 MSEK (232).

Kassaflodet for det fjarde kvartalet uppgick till 25 MSEK
(-88). Forandringen jamfort med foregéende ar forklaras framst av
Okad investeringstakt, vilken motverkades av en 6kad upplaning.

Likviditet och finansiell stéllning

Koncernens eget kapital uppgick vid utgangen av aret till
7 665 MSEK (7 351).

Swedavias l&neskulder uppgick vid utgadngen av perioden till
6 533 MSEK (4 298), vilket &r en 6kning med 2 235 MSEK.
Swedavias laneskulder fordelas pé obligationslan, 5 082 MSEK
(3 298) samt certifikat, 1 451 MSEK (1 000). Vid periodens utgang
var den genomsnittliga kapitalbindningen 3,4 ar (2,0) och den
genomsnittliga rantebindningstiden 3,4 ar (2,2). Den genomsnittliga
rantan uppgick per 2017-12-31 till 1,4 procent (2,8).

Likvida medel minskade med 112 MSEK och uppgick till 58
MSEK (170). Nettoskulden 6kade med 2 394 MSEK frén 4 896
MSEK till 7 290 MSEK, framfér allt beroende pa tkad upplaning till
folid av hdgre investeringstakt. Skuldsattningsgraden uppgick till
1,0 génger, vilket &r en dkning jamfort ingdngen av aret da den
uppgick till 0,7 ganger.

Per balansdagen fanns dven outnyttjade kreditléften pé totalt
2 200 MSEK (700) och ett laneavtal med Nordiska
investeringsbanken om 2 000 MSEK med léptider upp till och med
10 ar.

SWEDAVIAS FINANSIELLA MAL

FINANSIELLA NYCKELTAL

Utfall Mal Utfall Utfall Policy

2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Avkastning pa operativt kapital, % ° 51 6,0 Genomsnittlig ranta, % 1,4 2,8 n/a
Skuldsattningsgrad, ggr ° 1,0 0,7-15 Rantebindningstid, ar 3,4 2,2 1-4
Utdelningsandel, % 30 30-50 Kapitalbindningstid, ar 3,4 2,0 2-5

° Malen avkastning pa operativt kapital och skuldsattningsgrad dndrades efter beslut p&
extra bolagsstamma den 9 oktober 2017
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Medarbetare

Medelantal anstéllda for perioden 1 januari 2017 - 31 december
2017 uppgick till 3 074 (2 949). Férandringen férklaras av en 6kning
av operativ personal fér att méta passagerardkningen samt 6kade
resurser i utvecklingsprogrammen.

Risker och osikerhetsfaktorer

Risker definieras som en handelse som paverkar koncernens
majlighet att uppna beslutade verksamhetsmal och genomféra
fastlagda strategier. Swedavia arbetar stéandigt med att kartlagga,
folja upp och hantera risker i verksamheten. Riskanalyser uppréttas
och rapporteras till styrelsen kvartalsvis. Swedavias vasentliga
risker beskrivs i rsredovisningen for 2016 pé sidorna 56-58 och i
not 45. Swedavias ¢vergripande topprisker utgdrs av férmagan att
mdta behovet av investeringar och genomfora dessa pa ett héllbart
och kostnadseffektivt satt, efterlevnad av miljétillstand, driftavbrott
och politiska beslut till exempel flygskatt som kan komma att
paverka verksamheten.

Swedavias verksamhet paverkas dven av
konjunkturutvecklingen, en nedgang kan paverka Swedavia
negativt i form av minskad efterfrdgan pa flygresor och darmed
lagre intékter. Vidare kan andra omvarldsfaktorer komma att
paverka Swedavias utveckling.

Utdelning

Styrelsen har beslutat att foresl& aktiedgaren, att pa arsstamman
den 26 april 2018, besluta om vinstutdelning med 0,08471 kronor
per aktie till ett sammanlagt belopp om 122 MSEK. Detta i enlighet
med bolagets utdelningspolicy.

Moderbolaget

Resultatutveckling

Moderbolagets nettoomséttning for heldret uppgick till 5 713 MSEK
(5 492), vilket var en 6kning med 221 MSEK. Rorelseresultatet
uppgick till 4560 MSEK (662) och rérelsemarginalen uppgick till 7,9
procent (12,1). Rorelseresultatet paverkades negativt med 157
MSEK (74) hanforligt till nedskrivningar samt utrangeringar i
investeringar och 49 MSEK hanférligt till sankt rénta vid vardering
av pensionsskuld. Rorelseresultatet 2016 paverkades positivt av en
realisationsvinst hanforlig till forsaljining av mark om 19 MSEK.
Resultat fore skatt uppgick till 1 388 MSEK (1 219) och periodens
resultat uppgick till 1 279 MSEK (1 095). Periodens resultat
paverkades positivt av utdelning fran dotterbolag.

Under det fjarde kvartalet uppgick moderbolagets netto-
omsaéttning till 1 4563 MSEK (1 396), vilket var en 6kning med 57
MSEK. Rorelseresultatet uppgick till -202 MSEK (3) och
rérelsemarginalen blev -13,9 procent (0,2). Resultatet fére skatt
uppgick till -224 MSEK (-102) och periodens resultat uppgick till
-204 MSEK (-101).

INVESTERINGAR, MSEK

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
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1400 700
1200 600
1000 500
800 400
600 - 300 -
400 A 200 A
200 A 100 -

0 - 0

Q1 Q2 Q3 Q4(Q1 Q2 Q3 Q4
2016 2016

Ql Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4

SWEDAVIA BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI — DECEMBER 2017 10



2017 2016 2017 2016
Belopp i MSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 2,7 1 466 1412 5745 5 546
Ovriga rorelseintékter 11 104 36 283
Aktiverat arbete for egen rakning 85 40 145 127
Externa kostnader® -689 -674 -2 270 -2224
Personalkostnader -520 -479 -1911 -1761
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar® -384 -300 -1 052 -988
Ovriga rorelsekostnader -42 -16 -42 -17
Rorelseresultat 2 -123 87 651 966
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 7 -5 37 41
Ranteintakter och liknande poster & 3 5 6
Réntekostnader och liknande poster -26 -32 -118 -144
Resultat efter finansiella poster -139 54 575 869
Skatt -5 -7 -167 -152
Periodens resultat -144 a7 407 717
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,10 0,03 0,28 0,50
Antal aktier uppgar till 1 441 403 026 for samtliga perioder
10 27 MSEK i nedskrivningar av investeringsprojekt har fér 2016 férts om frn externa kostnader till av- och nedskrivningar

2017 2016 2017 2016
Belopp i MSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -144 47 407 717
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omklassificeras till resultatrékningen
Kassaflodessakringar:
Omklassificerats till resultatrékningen 2 13 2 13
Arets vardeférandring -11 16 70 57
Skatt 2 -7 -16 -15
Ovrigt totalresultat joint ventures, netto -1 6 0 -12
Poster som inte omklassificeras till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestamda pensioner -1 41 -8 -51
Skatt 0 -9 2 11
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -8 60 50 3
Periodens totalresultat -153 108 457 720




Belopp i MSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR 2

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 618 632
Materiella anlaggningstillgangar 14 741 11 897
Finansiella anlaggningstillgangar:: 1089 1022
Summa anlaggningstillgadngar 16 447 13 552
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Material och forrad 44 43
Kundfordringar 571 420
Fordringar hos intresseféretag och joint ventures 129 58
Ovriga fordringar 140 178
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 194 225
Derivatinstrument 4 4 2
Likvida medel 58 170
Summa omsattningstillgangar 1140 1096
SUMMA TILLGANGAR 17 587 14 648
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2

EGET KAPITAL

Aktiekapital 1441 1441
Ovrigt tillskjutet kapital 2162 2162
Sékringsreserv -63 -119
Balanserade vinstmedel 4125 3 866
Summa eget kapital 7 665 7 351
LANGFRISTIGA SKULDER

Avsattningar!? 993 980
Uppskjuten skatteskuld 496 447
Réntebarande skulder 4 426 3321
Derivatinstrument 4 97 161
Ovriga l&ngfristiga skulder 7 8
Summa langfristiga skulder 6 019 4917
KORTFRISTIGA SKULDER

Avsattningar 14 42
Réntebarande skulder 2192 1010
Derivatinstrument 4 0 -
Leverantorsskulder 854 601
Ovriga skulder 105 107
Skulder till intresseféretag och joint ventures 0 0
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 738 621
Summa kortfristiga skulder 3903 2380
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 587 14 648

11 pensionsavséttning och tillhérande léneskattefordran nettoredovisas. Jamforelsedret har justerats




Belopp i MSEK 2017-12-31 2016-12-31
KONCERNEN
Eget kapital vid arets ingang 7351 6 863
Periodens totalresultat 457 720
Lamnad utdelning -143 -232
Eget kapital vid periodens utgang 7 665 7 351
2017 2016 2017 2016
Belopp i MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -139 54 515 869
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m. 339 310 922 739
Betald skatt -7 47 -167 -125
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital 193 412 1330 1483
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av material och forrad 0 32 -1 12
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -161 -165 -189 -167
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 318 174 397 322
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 350 453 1537 1650
Investeringsverksamheten
Avyttring dotterféretag - - 95 274
Forvarv(-)/Avyttring(+) av immateriella anlaggningstiligdngar -6 -31 -22 -42
Forvarv(-)/Avyttring(+) av materiella anlaggningstillgangar -1 275 -811 -3835 -2 075
Forvarv(-)/Avyttring(+) av andra finansiella tillgangar = - =} -12
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1281 -842 -3765 -1 855
Finansieringsverksamheten
Upptagna l&n 2825 400 7383 2141
Aterbetalda 1&n -1877 -101 -5 148 -1548
Okning (+)/Minskning (-) av 6vriga finansiella skulder 8 1 25 9
Utbetald utdelning - - -143 -232
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 957 301 2117 370
Periodens kassaflode 25 -88 -112 164
Likvida medel vid periodens bérjan 34 259 170 6
Likvida medel vid periodens slut 58 170 58 170




2017 2016 2017 2016
Belopp i MSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 1453 1396 5713 5492
Ovriga rérelseintakter 11 10 29 41
Aktiverat arbete for egen rékning 85} 40 145 127
Externa kostnader'? -703 -660 -2 367 -2 240
Personalkostnader -570 -462 -1 959 -1733
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar?? -387 -304 -1 068 -1 007
Ovriga rérelsekostnader -42 -16 -42 -17
Rorelseresultat -202 3 450 662
Resultat fran finansiella poster
Resultat frdn andelar i koncernféretag - - 1039 757
Rénteintakter och liknande resultatposter 9 3 17 4
Réntekostnader och liknande resultatposter -32 -33 -120 -128
Resultat efter finansiella poster -225 -26 1387 1295
Bokslutsdispositioner 2 -76 2 -76
Resultat fore skatt -224 -102 1388 1219
Skatt 19 1 -109 -125
Periodens resultat -204 -101 1279 1095

12 27 MSEK i nedskrivningar av investeringsprojekt har fér 2016 forts om fran externa kostnader till av- och nedskrivningar




Belopp i MSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstiligngar 568 608
Materiella anlaggningstillgngar 13 851 11 467
Finansiella anlaggningstillgangar 3 1091 1070
Summa anlaggningstillgdngar 15 510 13 145
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Material och forrad 42 40
Kortfristiga fordringar 3 2344 1653
Likvida medel 54 165
Summa omsattningstillgangar 2 440 1859
SUMMA TILLGANGAR 17 950 15003
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1 441 403 026 aktier) 1441 1441
Fond for utvecklingsutgifter 25 22
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel/Overkursfond 3321 2372
Periodens resultat 1279 1095
Summa eget kapital 6 067 4931
Obeskattade reserver 2 000 1943
Avséttningar 1361 1332
Langfristiga skulder 4402 3324
Kortfristiga skulder 3 4120 3475
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 950 15 003




NOTER

Noter

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMANT

Bokslutskommunikén har uppréttats i enlighet med IAS 34 samt
arsredovisningslagen. Bokslutskommunikén har uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS),
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB), till
den del dessa har godkénts av EU, samt av EU antagna tolkningar
av géllande standarder utgivna av IFRS Interpretations Committee
(IFRIC).

Swedavia tillampar samma redovisningsprinciper sdsom
beskrivs i &rs- och hallbarhetsredovisningen for 2016.
Implementeringsarbetet avseende IFRS 9 Finansiella instrument
har inte identifierat ndgra vasentliga forandringar avseende
redovisade poster. Nedskrivning av kreditforluster ska enligt IFRS
9 ha utgangspunkt i férvantade kreditforiuster (expected credit
losses), vilket har medfért att Swedavia kommer att inféra en ny
rutin for bedémning och redovisning av kreditforluster. Den nya
rutinen har inte haft ndgon vasentlig effekt pa ingdende balans och
nagon omrékning av denna kommer inte att ske. For
sakringsredovisning har Swedavia valt att fortsatta att tillampa IAS
39. Den nya standarden beddms innebara uttkade
upplysningskrav. Arbetet med att implementera IFRS 15 Intakter
fran avtal med kunder, med tillampning fran den 1 januari 2018, &ar
avslutat. Implementeringen har inte medfort ndgon férandring av
tidpunkten for redovisning av intdkterna eller avseende vilket
belopp intékterna redovisas. Inga 6vergangseffekter har
identifierats, men den nya standarden kommer att medféra
forandrade upplysningar i &rsredovisningen for 2018. Swedavia
har inlett en process fér att inféra IFRS 16 Leasingavtal, med
tilampning fran den 1 januari 2019. | Swedavia pagar analys och i
samband med detta har Swedavia identifierat hyreskontrakt, vilka
kommer att paverka finansiell stéllning och nyckeltal. Efter analys
och identifiering kommer arbetet att fortsatta med faststéllande av
antaganden samt kvantifiering. Koncernen kan annu inte
kvantifiera effekten pa koncernens finansiella rapporter.

Koncernens rapportering sker i miljoner svenska kronor, MSEK,
om ej annat anges. Avrundningsdifferenser kan fdrekomma.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner med narstdende omfattar transaktioner med statligt
agda bolag samt myndigheter och verk. Med nérstdende avses

ocksa de foéretag dar Swedavia kan utdva bestammande
inflytande. Kostnaderna utgdrs i huvudsak av inkdp av
meteorologtjanster, myndighetsavgifter samt
flygtrafikledningstjanster, vilka till stor del ingér i det
kostnadsunderlag som técks via ersattning fran
Transportstyrelsen. Transaktionerna sker till marknadsméssiga
priser och pa kommersiella villkor.

MODERBOLAGET

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. De avvikelser som férekommer mellan
moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper féranleds av
begransningar i mojlighet att tilampa IFRS i moderbolaget till foljd
av arsredovisningslagen och tryggandelagen samt i vissa fall av
sambandet mellan redovisning och beskattning.

NOT 2. SEGMENTSREDOVISNING

Swedavias verksamhet &r organiserad och styrs utifran tva
rorelsesegment, Flygplatsverksamhet och Real Estate. | Swedavia
har hoégste verksstallande beslutsfattare identifierats som
verkstéllande direktéren i moderbolaget.

¢ Flygplatsverksamhet &ger, driver och utvecklar Swedavias
flygplatser. Merparten av intékterna utgérs av
passagerarrelaterade intékter

* Real Estate ager, utvecklar och forvaltar fastigheter och
exploaterbar mark p& och omkring Swedavias flygplatser.
Merparten av intdkterna utgdrs av fastighetsintakter

Utgangspunkten for segmentsredovisningen &r den interna
rapporteringen. Styrelsen och ledningen anvander framst
rorelseresultat per segment for sin uppfélining. Aktivering
l&neutgifter, finansiella kostnader, finansiella intékter och
inkomstskatt hanteras pa koncernniva. Redovisningsprinciperna i
Ovrigt Gverensstdmmer med de som tillampas i
koncemredovisningen.
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SEGMENTREDOVISNING, NOT 2

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar®? Koncernen
Resultatrakning okt-dec
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Intakter, externt'* 1 466 1416 42 140 4 - 1512 1556
Intékter, internt 34 32 90 88 -124 -121 - -
Summa intékter 1499 1448 132 228 -119 -121 1512 1556
Rorelsens kostnader -1 265 -1 167 -110 -122 124 121 -1251 -1 168
Avskrivningar och nedskrivningar -381 -299 -3 -2 - - -384 -300
Rorelseresultat -146 -16 19 104 4 - -123 87

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar®? Koncernen
Resultatrakning jan-dec
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Intékter, externtt* 5761 5555 161 401 4 - 5926 5 956
Intékter, internt 128 114 343 336 -471 -450 = -
Summa intékter 5888 5669 504 737 -466 -450 5926 5956
Rorelsens kostnader -4 321 -4 039 -372 -411 471 450 -4 223 -4 001
Avskrivningar och nedskrivningar -1 043 -983 -9 -5 - - -1 052 -988
Rérelseresultat 523 646 124 321 4 - 651 966

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar®? Koncernen

Balansrakning, per den 31 december

Belopp i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgdngar 15 407 13018 1708 1235 -668 -700 16 447 13552
Omsattningstillgdngar 2440 1859 458 1263 -1 757 -2 025 1140 1096
Summa tillgangar 17 847 14 876 2165 2497 -2 425 -2725 17 587 14 648
Eget kapital 7 825 6 749 582 1421 -742 -819 7 665 7 351
Skulder 10 022 8126 1583 1076 -1 683 -1 906 9922 7297
Summa Eget kapital och skulder 17 847 14 876 2165 2497 -2 425 -2 725 17 587 14 648

13 Eliminering utgdrs av koncerninterna transaktioner och justeringar utgérs av koncernjusteringar

1* Posten bestdr av nettoomséttning, dvriga rorelseintakter samt aktiverat arbete for egen rakning

NOT 3. FORDRINGAR KONCERNFORETAG

For derivat har koncernen ISDA-avtal som méjliggér kvittning vid
till exempel betalningsinstéllelse. Ingen nettoredovisning sker.

Fordringar, 1nga och korta, p& koncernfdretag avser framforallt Koncernen

) . ) ) 2017 2016
lanefinansiering till Swedavia Real Estate koncernen. )
Belopp i MSEK 31l dec 3ldec
Lanefordringar och kundfordringar 999 885
Andra finansiella skulder -7 513 -5017
NOT 4. FINANSIELLA INSTRUMENT, VERKLIGT ze“vat - -:1 2123
- - -4 287
VARDE umma. 595

Summa bokférda varden -6 596 -4 251

VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
For Kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och
leverantorsskulder, med en kvarvarande livslangd pa mindre én
sex mé&nader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.
Verkligt varde for rantebéarande skulder beréknas genom en
diskontering av framtida kassafldden av kapitalbelopp och ranta
diskonterade till aktuell marknadsranta. Samtliga derivat per
balansdagen omfattas av klassificering utifrén niva 2, vilket innebér
att derivaten gar att harleda fran direkta eller indirekta
prisnoteringar baserade pa observerbar marknadsdata.

NOT 5. STALLDA PANTER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

Swedavias stéllda panter bestod av aktier och andelar i joint
venturebolagen Swedish Airport Infrastructure KB och Swedish
Airport Infrastructure AB. Redovisat varde uppgick till 878 MSEK
(841).

Swedavias eventualforpliktelser bestar av pensionsataganden i
féretagségda kapitalférsékringar om 8 MSEK (8), ett




borgenséttagande om 81 MSEK (81) till det med Bockasjo
samagda joint venture bolaget Landvetter Logistik Center AB.

Swedavia har aven forpliktelser hanforbara till miljdkrav for att
bedriva flygplatsverksamhet.

NOT 6. KASSAFLODESANALYS

Kortfristig upplaning, 16ptid 3 ménader eller kortare, som upptagits
och aterbetalats under samma ménad nettoredovisas.

NOT 7. NETTOOMSATTNING

2017 2016 2017 2016
Koncernen, belopp MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Intéktsférdelning
Aviation Business
Passagerarrelaterade intékter 420 404 1714 1638
Flygplansrelaterade intékter 163 157 642 625
Externt reglerade avgifter 170 178 699 727
Ground handling 82 75 278 257
Ovriga tillaggstjanster 61 53 219 198
896 867 3552 3446
Commercial Services
Bilparkering och angéring 221 215 894 845
Retail, Food & Beverage 183 174 691 645
Fastighetsintakter 102 101 405 401
Reklam 30 26 101 99
Ovriga Commercial-produkter 16 20 61 72
553 536 2152 2062
Ovrig nettoomséttning 16 8 41 38
Summa 1 466 1412 5745 5546

NOT 8. KOMPLETTERANDE INFORMATION TILL
NYCKELTAL

NETTOSKULD

Pensionsskulden, avsattning minskat med I6neskattefordran,
uppgick till 730 MSEK den 31 december 2017 och per den 31
december 2016 till 735 MSEK.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE REALISATIONSVINST
For perioden januari-december 2016 uppgick realisationsvinster
till 241 MSEK for heléret och 95 MSEK i fiarde kvartalet.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE REALISATIONSVINST
OCH NEDSKRIVNINGAR OCH UTRANGERINGAR
Rdrelseresultatet for januari-december 2017 uppgick till 651
MSEK. Exklusive nedskrivningar och utrangeringar om 160
MSEK uppgick det justerade resultatet till 811 MSEK.
Rdrelseresultatet for januari-december 2016 uppgick till 966
MSEK. Exklusive realisationsvinster om 241 MSEK och
nedskrivningar och utrangeringar om 74 MSEK uppgick det
justerade resultatet till 799 MSEK.

NOT 9. HANDELSER EFTER PERIODENS
UTGANG

UTOKAD LANERAM

Swedavia har erhallit Finansinspektionens godkénnande att
utoka laneramen for sitt obligationsprogram, Medium Term
Notes (MTN), som etablerades 2012. Programmets ram uttkas
fran 5 till 15 miljarder SEK.

NY CHEF GENOMFORANDE ORGANISATION

Den 7 februari utségs Johan Bill till ny chef for Swedavias
genomforandeorganisation, som ocksa byter namn till enheten
for Stora Projekt. Johan kommer narmast fran Trafikverket och
tilltrader sin nya roll senast under augusti 2018. Johan kommer
att rapportera till VD och ing& i koncernledningen. Fram till att
Johan tilltrdder kommer Joakim Kedbrant att vara tf. chef for
enheten.




Definitioner

AVIATION BUSINESS
Infrastrukturtjanster riktade till flygbolag
och marktjanstbolag, exempelvis start-
och landningstjénst samt
sakerhetskontroll.

AVKASTNING PA OPERATIVT
KAPITAL*

Rorelseresultat plus resultat frén andelar i
intressefbretag for rullande 12-ménaders
period delat med genomsnittligt operativt
kapital. Nyckeltalet &r &garens
I6bnsamhetsmatt pa Swedavia och ett av
koncernens héllbarhetsmal. Mattet speglar
koncernens kostnad for kapital.

BALANSOMSLUTNING
Totala tillgangar.

COMMERCIAL SERVICES

Tjanster med anknytning till flygplatserna
sé&som uthyrning av lokaler for handel,
kontor, lager, logistik samt arrenden,
parkeringsverksamhet och uthyrning av
reklamplatser.

DRIFTKOSTNADER PER AVRESANDE
PASSAGERARE*

Summan av Flygplatsverksamhetens
externa kostnader och personalkostnader
reducerat med posten aktiverat arbete fér
egen rakning delat med antalet avresande
passagerare for samma period. Ett méatt
som Swedavia betraktar som centralt for
att folja utvecklingen av
kostnadseffektiviteten.

FLYGPLATSVERKSAMHET
Flygplatsverksamheten é&r ett av
Swedavias tva rorelsesegment.
Ager, driver och utvecklar Swedavias
flygplatser.

GENOMSNITTLIGT OPERATIVT
KAPITAL

Utgéende operativt kapital per
balansdagen plus utgdende operativt
kapital per balansdagen féregaende ar
dividerat med tva.

HALLBARHETSMAL

Uppfolining av Swedavias hallbarhetsmal
gors I6pande utifran senast verifierad data
inom respektive mal och enligt samma
redovisningsprinciper som beskrivs i ars-
och héllbarhetsredovisningen for 2016.

INVESTERINGAR*

Swedavias investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar inklusive
pagaende investeringsprojekt.

Swedavia &r i en intensiv utvecklingsfas
och investeringstakten &r viktig for
Swedavias ledning och externa
intressenter.

KAPITALBINDNINGSTID
Volymviktad genomsnittlig aterstdende
I6ptid vid periodens utgang for
réntebérande skulder. Méattet

belyser koncernens finansieringsrisk.

KOMMERSIELLA INTAKTER PER
AVRESANDE PASSAGERARE*

Intakter frén Retail, Food & Beverage samt
Bilparkering och angdring delat med
antalet avresande passagerare fér samma
period. Ett matt som koncernen betraktar
som centralt for att félja den kommersiella
intaktsutvecklingen.

MEDELANTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda beréknas utifran
arbetade timmar omraknat till medeltal
anstallda som summan av antalet
arbetade timmar dividerat med normal
arsarbetstid i enlighet med BFN:s
definition. Beraknas utifran rullande 12
manader.

NETTOSKULD
Réantebarande skulder plus pensionsskuld
minskat med likvida medel.

NETTOOMSATTNING

Swedavias nettoomsattning avser intakter
fran Aviation Business och Commercial
Services.

OPERATIVT KAPITAL
Eget kapital plus nettoskuld.

PASSAGERARE

Med passagerare avses den statistiska
handelse déar en person med flyg har
avrest fran eller ankommit till en av
Swedavias flygplatser. Med avresande
passagerare avses séledes den statistiska
handelse déar en person med flyg har
avrest fran en av Swedavias flygplatser.
Avresande passagerare approximeras
utifrdn antalet passagerare dividerat med
tva.

PERIODENS RESULTAT
Resultat efter skatt.

REAL ESTATE

Real Estate &r det andra av Swedavias tva
segment. Ager, utvecklar och férvaltar
fastigheter och exploaterbar mark pa och
omkring Swedavias flygplatser.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

RANTEBINDNINGSTID

Volymviktad genomsnittlig
réantebindningstid vid periodens utgang for
rantebarande skulder med hansyn till
réantederivat. Méattet belyser koncermnens
ranterisk.

RANTEBARANDE SKULDER
Réantebéarande skulder i balansrakningen
bestéar av skulder till kreditinstitut,
obligationslan, certifikat och skulder till
leasingféretag samt dvriga skulder.

RORELSEMARGINAL*

Rérelseresultat i procent av
nettoomsattning. Rdérelsemarginal
exklusive realisationsresultat se berakning
av Rorelseresultat exkl realisationsvinst.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE
REALISATIONSVINST*

Rorelseresultat exklusive realisationsvinster
fran vasentliga transaktioner. Ett méatt som
ar centralt d& Swedavias ledning foljer
rérelseresultat exklusive
realisationsresultat.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE
REALISATIONSVINST OCH
NEDSKRIVNINGAR OCH
UTRANGERINGAR*

Rdrelseresultat exklusive realisationsvinster
samt nedskrivningar och utrangeringar. Ett
matt som &r centralt d& det beddms ge en
battre forstaelse for utvecklingen av det
operationella rorelseresultatet.

SKULDSATTNINGSGRAD*

Nettoskuld delat med eget kapital.
Nyckeltalet ar det nyckeltal som &garen
anvander som kapitalstrukturmal for
koncernen. Mattet beddms vara direkt
kopplat till koncernens faktiska finansiering
och finansiella risk.

Alternativa nyckeltal enligt riktlinjer fran European Securities and Markets Authority (ESMA) ar markerade med*.
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Kalendarium

Arsredovisning 2017 2018-03-29
Arsstamma 2018 2018-04-26
Delarsrapport jan-mar 2018 2018-04-26
Halvarsrapport jan-jun 2018 2018-07-17
Delarsrapport jan-sep 2018 2018-10-26
Bokslutkommuniké 2018 2019-02-14

Swedavias finansiella rapporter publiceras p& Swedavias hemsida www.swedavia.se.

Informationen i denna bokslutskommuniké &r sddan som Swedavia AB (publ) ska offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom nedanstéende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den
14 februari kI 17.00.

Denna bokslutkommuniké har ej varit foremal for granskning av Swedavias revisorer.

Kontaktpersoner

JONAS ABRAHAMSSON
Verkstallande direktér och koncernchef

MATS PAHLSON
Ekonomi- och Finansdirektor
Telefon 010-109 00 60

P& uppdrag av styrelsen avger harmed verkstallande direktor
bokslutskommuniké fér 2017.

Stockholm-Arlanda 14 februari 2018

Jonas Abrahamsson
Verkstallande direktdr och koncermnchef

Swedavia AB (publ) Tel: +46 10 109 00 00

190 45 Stockholm-Arlanda Fax: +46 10 109 05 00

Besotksadress: Flygvagen 1 E-post: info@swedavia.se

Org.nr 5566797-0818 Koordinater: 59°39’14.06"N 17°66’21.561"0
Séte Sigtuna kommun www.swedavia.se
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