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Januari-mars 2023

Under forsta kvartalet hade Swedavias flygplatser 6,7 miljoner
(4,0) ' passagerare, vilket var en 6kning med 66 procent jamfort
med foregéende ar da resandet fortfarande paverkades av
covid-19 pandemin under inledningen av kvartalet. Jamfért med
samma period fore covid-19 pandemin, 2019, uppgick antalet
passagerare under det forsta kvartalet till 76 procent
Nettoomséttningen uppgick till 1 289 MSEK (882)
Rorelseresultatet uppgick till =215 MSEK (-325). Hogre intékter
fran Aviation Business och Commercial Services paverkade ro-
relseresultatet positivt jamfort med féregéende &r. Okade drifts-
kostnader for att mota trafik- och passageraruppgangen samt
el- och vinterkostnader péverkade rorelseresultatet negativt.
Foregaende ars rorelseresultat paverkades positivt av realisa-
tionsvinst om 44 MSEK hanforligt fastighetsverksamheten
Periodens resultat uppgick till =199 MSEK (-265)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for kvartalet upp-
gick till =19 MSEK (-169), en forbattring om 150 MSEK jamfort
med motsvarande period féregdende &r

Koncernens investeringar uppgick till 434 MSEK (458)

SWEDAVIA

Nyckeltal koncernen?

2023 2022 2022
MSEK om €j annat anges jan-mar jan—-mar jan—dec
Nettoomsattning 1289 882 4846
Rorelseresultat -215 -325 —783
Rérelseresultat exkl. omstrukturering, realisationsvinst, nedskrivningar och utrangeringar 212 —-368 —799
Rorelsemarginal, % —16,7 -36,8 -16,2
Rérelsemarginal, % exkl. omstrukturering, realisationsvinst, nedskrivningar och utrangeringar —-16,5 -7 -16,5
Periodens resultat -199 —265 -709
Avkastning pé operativt kapital, % 2,7 -5,8 -3,3
Avkastning pé operativt kapital, % exkl. omstrukturering, realisationsvinst, nedskrivningar
och utrangeringar -2,6 —-6,2 -3,3
Skuldséttningsgrad, ggr 11 0,8 1,0
Kassaflode fran I6pande verksamhet -19 -169 541
Investeringar 434 458 1814
Medelantal anstéllda 2430 2228 2 364
Antal passagerare, miljoner 6,7 4,0 27,6
Driftkostnader per avresande passagerare, SEK? 360,9 467,6 2914
Kommersiella intékter per avresande passagerare, SEK 90,6 89,7 88,1

' Belopp inom parentes i rapporten avser utfall for motsvarande period féregéende ar, forutom vad det géller likviditet, finansiell stéallning samt stallda sakerheter och

eventualférpliktelser dar jamforelse ar mot &rets ingédende balans.
2 Nyckeltalet &r beraknat exklusive omstruktureringskostnader.
3 For definition av nyckeltal se sidan 20.
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VD-ORD

Flygresandet fortsatter att Oka

Arets forsta kvartal préagla-
des av fortsatt aterhamtning
for flygresandet. Swedavia
valkomnade 66 procent fler
resenarer jamfort med férra
aret pa vara flygplatser och
den 6kade aktiviteten bidrog
till ett forbattrat resultat. Vi
férbereder oss for en rese-
intensiv var och sommar,
samtidigt som det pa medel-
lang sikt ar osékert hur
mycket resandet kommer att
paverkas av en svagare eko-
nomisk utveckling i Sverige
och globalt.

Under januari-mars reste 6,7 miljoner
passagerare till eller fran Swedavias
flygplatser. Det ar en 6kning med 66
procent jamfort med forra aret da
kvartalet paverkades av smittskydds-
relaterade restriktioner och rekommen-
dationer. Utrikesresandet fortsatter att
aterhamta sig i betydligt hogre takt an
vad inrikesresandet gor vid vara flygplat-
ser. Flygplatsernas operativa drift har
fungerat val, dven om vissa vadermassi-
ga utmaningar som hér vintersasongen
till har férekommit.

Ménniskor vill, langtar efter och har
behov av att resa och métas béade i
arbetet och privat och det ar darfér
mycket gladjande att Sveriges tillgang-
lighet starks genom att flygbolagen
fortséatter sina satsningar med nya linjer
och utdkad trafik pa vara flygplatser.
Exempelvis utdkas tillgangligheten for
Vastsverige genom SAS nya direktlinje
mellan Goteborg Landvetter Airport

SWEDAVIA

och New York som nu startar upp, och
flera charterdestinationer tillkommer pa
Luled Airport och Umea Airport. Antalet
reguljara destinationer frdn Swedavias
flygplatser &r drygt 90 procent av antalet
innan pandemin. Fler resenérer och
Okad kommersiell aktivitet pa flyg-
platserna bidrog till 6kad omsattning
och ett forbattrat kassafldde. Antalet
resendrer som kan bidra till att tacka
verksamhetens fasta kostnader ar dock
fortfarande drygt 24 procent farre an
innan pandemin, samtidigt som anpass-
ningen av verksamheten till de kraftigt
vaxande resenédrsvolymerna i sig driver
Okade kostnader. Det forsta kvartalet ar
sasongsmassigt Swedavias svagaste
vad géller omsattning och resultatet for
perioden uppgick till =199 MSEK.

Férberedda fér 6kat resande
Nedéatgaende konjunktur, geopolitiska
spanningar, krig i Ukraina och kraftigt
Okade levnadsomkostnader verkar
déampande pa aterhamtningen av flyg-
resandet. Trots detta tyder flygbolagens

bokningslage och andra indikatorer pa
att vi kommer att méta en reseintensiv
var och sommar pa vara flygplatser och
vi férbereder oss dérefter.

Béade under forra aret och inledningen
av 2023 har saval Swedavia som vara
samarbetspartners jobbat intensivt med
att starka bemanningen i den takt som
kravs for att kunna hantera de 6kande
resandestrommarna. Vi utvecklar och
effektiviserar samtidigt nyttjandet av
tillganglig kapacitet pa flygplatserna.
Exempelvis har vi pa Stockholm Arlanda
Airport under kvartalet genomfort
omlokalisering av vissa flygbolag fér
att balansera anvandningen av de olika
terminalerna, skapa battre forutsattning-
ar fér den operativa verksamheten och
majliggdra smidigare resenarsfldden.

Vi befinner oss aven i slutfasen av flera
utvecklingsprojekt som ger oss kapacitet
att vaxa in i framtiden. Under sommaren
borjar vi successivt dppna och trimma
in den nya sakerhetskontrollen i Terminal
5 pa Arlanda, med luftigare utrymmen
och utdkad kapacitet nar den ar i full
drift. Férsta delen av en anslutande, ny
marknadsplats borjar Gppna upp efter
sommaren och kommer att fardigstallas
i olika etapper fram till 2024/2025. Vi ar
Overtygade om att utvecklingen kommer
att upplevas som ett stort lyft av resena-
rerna, som samtidigt kommer att méta
viss paverkan fran ombyggnationerna
och ett periodvis lite smalare utbud
innan allt kommit pa plats.

Utmaningar for flyget i Europa
Méanga aktorer behtver samverka for att
leverera en smidig resendrsupplevelse
och pé europeisk niva méter branschen
ett antal utmaningar som riskerar att
péaverka flygets effektivitet. Det handlar
om strejker och protestaktioner av den
typ vi sett under kvartalet i exempelvis

Tyskland och Frankrike, om flyg- och
marktjanstbolagens kapacitetssituation
och om trangsel i luftrummet.
Sommaren ar en intensiv period pa
manga flygplatser och dven utan de ut-
maningar som branschen star infor runt
om i Europa sa &r det inte ovanligt med
langre vantetider under dessa manader.
Oavsett omstandigheter goér Swedavia
— tillsammans med véra partners — vart
yttersta for att resendrernas upplevelse
pa flygplatsen ska bli s& bra som majligt.

Fokus pa flyg och hallbarhet
| februari presenterades en utredning
om statens ansvar for flygplatserna i
Sverige. Det &r bra med en 6versyn —
det har trots allt gatt 16 &r sedan en
motsvarande 6versyn gjordes senast.
Vi ser positivt pa att flygets roll i ett
héllbart transportsystem lyfts fram, att
man vill minska flygets klimatpaverkan,
att man lyfter vikten av att ta ett samlat
grepp om Arlandas utveckling och ser
behovet av starkt kollektivtrafik till och
fran flygplatserna. Swedavia analyserar
nu utredningen och dess slutsatser infor
vart kommande remissvar. Vi valkomnar
ocksa det 6kade intresset for transport-
fragor och flyg, inte minst frén politiskt
hall, och under kvartalet har infrastruk-
turminister Andreas Carlson besokt
Lulea Airport, Bromma Stockholm
Airport, Géteborg Landvetter Airport
och Stockholm Arlanda Airport.

| april beslutade EU-parlamentet
att fasa ut flygets tilldelning av gratis
utslappsratter till 2026. Beslutet ar ett
naturligt steg pa vagen mot ett framtida
fossilfritt flyg. | takt med dkade inslag
av regionala och globala styrmedel bor
nationella regelverk och flygskatter ses
Over for att undvika konkurrenssned-
vridande effekter som riskerar att lokalt
péverka tillgéangligheten negativt.

Som flygplatshallare har Swedavia re-
dan eliminerat de fossila koldioxidutslap-
pen fran var egen verksamhet. Vi inriktar
0SS Nu pa att aktivt stétta vara partners
pé flygplatserna sa att de kan ga samma
vég och pa att framja tkad anvandning
av biobréansle. Infér 2023 dubblade
Swedavia exempelvis vardet av det be-
fintliga incitamentsprogrammet for flyg-
bolag som tankar héllbart flygbréansle pa
vara flygplatser till 40 MSEK. Intresset
ar stort och under forsta kvartalet har
en tredjedel av arets tillgangliga medel
intecknats. Vi fortsatter aven férberedel-
ser for framtida laddningsinfrastruktur
pa vara flygplatser. | dagslaget finns
laddningsmadjligheter fér mindre eldrivna
flygplan pa Swedavias Are Ostersund
Airport och Visby Airport.

En vérld av méjligheter
Kompetensférsorjning &r en annan av
branschens nyckelfragor. For att bade
stérka var egen rekrytering och under-
latta for vara kunder, hyresgéster och
partners anordnade Swedavia under
kvartalet en valbesokt rekryteringsdag
pé Arlanda tillsammans med fler &n tret-
tio av foretagen pé och runt flygplatsen.
For tusentals besokare fick vi visa upp
Swedavia som attraktiv arbetsgivare, vil-
ken spannande arbetsplats en flygplats
ar och den bredd av arbetsgivare och
-uppgifter som erbjuds.

Genom att tillsammans majliggdra
snabba och tidseffektiva resor dver
l&nga avstand bidrar vi inom flygets
ekosystem till att berika manniskors liv
och till féretags och ekonomiers konkur-
renskraft. Jag ar stolt dver att vara en
del av detta och valkomnar fler att folja
med pa resan.

Jonas Abrahamsson
Verkstéllande direktér och koncernchef
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OM SWEDAVIA

Om Swedavia

Swedavia har uppdraget att aga*, driva
och utveckla ett natverk av tio flygplat-
ser fran Kiruna i norr till Malmo i séder.
Bolaget bildades 2010 och &r helagt av
svenska staten.

Swedavia agerar pa en konkurrensutsatt och internationell
marknad. Bolagets roll &r att skapa den tillganglighet som
Sverige behdver for att underlatta resande, affarer och
moten — inom Sverige, i Europa och i dvriga varlden. Bo-
laget ska aktivt medverka i utvecklingen av transportsek-
torn och bidra till att de av riksdagen beslutade transport-
politiska malen uppnas. Swedavias kunder &r resenérer,
flygbolag och hyresgéaster. Samtidigt ar hyresgéster och
flygbolag viktiga partners i Swedavias stréavan efter att
skapa tillganglighet och att erbjuda resenéren — den
gemensamma slutkunden — en smidig och inspirerande
reseupplevelse. | arbetet med att attrahera flygbolags-
satsningar konkurrerar Swedavia med andra flygplatser.
Sakerhet och hallbar utveckling med kunden i fokus ar

Hallbar utveckling som strategisk inriktning

utgangspunkten for allt Swedavia gor, bade i den egna
verksamheten och i samhallet i stort. Verksamheten drivs
affarsmassigt och bolaget ska genom utveckling, plane-
ring och operativ effektivitet bygga en langsiktigt halloar
affar. Engagerade medarbetare och en god arbetsmiljé
ar avgdrande for Swedavias verksamhet. Swedavia &r
och ska fortsatt arbeta for att vara varldsledande i att
driva flygplatser med minsta majliga klimatpaverkan. Den
egna flygplatsverksamheten ar fossilfri sedan 2020 och
genom incitament och samarbeten ska andra utslapps-
kallor fasas ut kommande ar. Swedavia ar padrivande
i den storskaliga omstallningen till biobransle for flyget
och framtidens flygplatser férbereds for elflyg, vatgas och
annan ny teknik.

| framtidens fossilfria flygplatser knyts transportslagen
ihop for att géra det enklare att boka resan fran dorr till

Kiruna Airport

Lulea Airport

Umea Airport

Arc/Ostersund
Airport

Stockholm Arlanda
Airport

Bromma
Stockholm Airport

dérr. Goteborg ’

Landvetter Visby Airport
* Swedavias verksamhet vid Luled Airport och Ronneby et /
Airport drivs p& Férsvarsmaktens flygplatser. Ovriga &tta Ronneby Airport
flygplatser &gs i sin helhet av Swedavia. Malmd Arport

Véara strategiska mal for hallbart vardeskapande

Swedavias strategiska inriktning P\R UT VE Utfall Utfall Delmal Ml

utgér fran de tre hallbarhets- 6 C 2023-03-31 2022-03-31 2023 2025

f'meni'onema _hsogl'?'h“..tveCk' . Kundupplevelse, %> 69 82 73 85

ing, ekonomi och miljéhansyn —i !

kombination med att satta kunden Engagerade ledare och medarbetare, %° n/a n/a 65 70

i fokus. Avkastning pé operativt kapital, % 2,7 -5,8 6,0 6,0
Inblandning av férnybart flygbrénsle, %’ 0,4 0,3 1,0 5,0

SWEDAVIA

4Utfall avser rullande 12 manader.

Landvetter Airport.

2023. Nytt maltal for 2025 kommer att faststéllas under 2023.
"Malet méts utifran att 5 procent av allt flygbrénsle som tankas i Sverige ska vara fornybart ar 2025.

5Utfall 2023 och delmal 2023 avser samtliga kundgrupper: resenérer, flygbolag samt hyresgaster.
Foregéende ar avser enbart kundgruppen resenérer pa Stockholm Arlanda Airport och Géteborg

6Senaste matning enligt ny méatmetod genomfordes under tredje kvartalet 2022 och utfallet uppgick till 60.
Nésta matning genomfors under tredje kvartalet 2023. Maltal i tabell, 70, avser nu gallande affarsplan for

Uppdrag

Swedavias uppdrag ar att &ga, driva och
utveckla det nationella basutbudet av
flygplatser i Sverige. Swedavia ska aven
inom ramen for affarsmassighet aktivt
bidra till att de av riksdagen beslutade
transportpolitiska malen uppnas.

Syfte

Tillsammans majliggdr vi fér manniskor
att métas.

Vision

Swedavia utvecklar framtidens
flygplatser och skapar héllbar tillvaxt for
Sverige.

Affarsidé

Tillsammans med partners skapar
Swedavia mervarde for kunder genom
att erbjuda attraktiva flygplatser och
tillganglighet som ger smidiga och
inspirerande reseupplevelser. Swedavias
flygplatser ska vara Nordens viktigaste
motesplatser, bolaget ska vara en
internationell férebild inom hallbarhet
och en tillvdxtmotor fér hela Sverige.

Varderingar

o Palitliga

® Engagerade
e Nytédnkande
e Valkomnande
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VASENTLIGA HANDELSER

Vasentliga handelser

Januari-mars

Swedavia utser Kristina Ferenius till ny CFO

Swedavia har den 2 februari 2023 utsett Kristina Ferenius till ny CFO
samt ledamot i Swedavias koncernledning. Kristina kommer narmast
fran rollen som CFO vid Sveaskog och tilltrader tjansten senast 1
augusti. Nuvarande CFO Mats P&hlson har pa egen begéran valt att
lamna sitt uppdrag p& Swedavia och lamnar sitt uppdrag den 15 juni
2028.

Flygplatsutredningen éverlamnad till regeringen

Den 30 maj 2022 tillsatte den davarande regeringen en utredning
med uppdrag att ta fram forslag till en langsiktigt hallbar inriktning for
statens ansvar for flygplatserna i Sverige, sa att behoven av en grund-
laggande tillganglighet fér medborgare, naringsliv och samhallsviktigt
flyg tillgodoses i hela landet.

Utredningen presenterades den 15 februari 2023 och har skickats
ut pa remiss. Nagra av utredningens slutsatser var att flyget spelar en
viktig roll for Sveriges tillganglighet, att staten behdver okad radighet
Over flygplatssystemet och att vissa justeringar bér géras av det na-
tionella basutbudet. Remissvar ska ha inkommit till Landsbygds- och
infrastrukturdepartementet senast 23 maj 2023.

Ny styrelseledamot foreslas arsstamman

| nomineringsbeslutet den 28 mars 2023 foreslog dgaren Swedavias
arsstamma, som halls 28 april 2023, att antalet ledaméter ska vara nio
utan suppleanter. Nomineringsbeslutet innebar omval av Tor Clausen,
Nina Linander, Lars Mydland, Eva Nygren, Per Sjddell, Lottie Sveden-
stedt, Ake Svensson samt Annica Anés; nyval av Peter Blomqvist och
att Lotta Mellstrom ldmnar styrelsen.

SWEDAVIA

Handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser finns att rapportera.
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PASSAGERARUTVECKLING

Passagerarutveckling

Januari-mars
Under kvartalet reste 6,7 miljoner passagerare via Swedavias
flygplatser. Det var 2,7 miljoner fler resenéarer jamfort med 2022
vilket motsvarar en uppgéng pa 66 procent. Jamfort med forsta
kvartalet 2019 uppgick antalet passagerare till 76 procent.
Jamforelsen med foregdende ar paverkas av att passagerarut-
vecklingen under forsta kvartalet 2022 var kraftigt paverkad av
restriktioner till folid av 6kad smittspridning. Fran borjan av februari
2022 togs dock storre delen av restriktionerna bort och en kraftig
aterhdmtning inleddes.

Passagerarvolymer
Januari-mars 2023

Procentuell
Passagerare 2023 2022 forandring
Utrikes 4690 000 2738000 71,3%
Inrikes 2030000 1311000 54,9%
Totalt 6720 000 4049 000 65,9%

SWEDAVIA

Antal passagerare - Swedavia
Antal passagerare per kvartal, 2019-2023 (i miljoner)

m2019 ®2020 ®2021 w2022 wm2023
12

a1 Q2 a3 Q4
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Passagerarutveckling - Swedavia

Antal passagerare rullande tolvméanadersutveckling
april 2010—-mars 2023
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EKONOMISK OVERSIKT, KONCERNEN

Ekonomisk dversikt, koncernen

Rorelseresultat

Januari-mars

Nettoomséattningen for perioden uppgick till 1 289
MSEK (882), vilket var en 6kning med 407 MSEK
eller 46 procent jamfort med foregaende ar. Inom
segmentet Flygplatsverksamhet 6kade nettoom-
sattningen med 407 MSEK och uppgick till 1 287
MSEK (880). Nettoomséttningen inom Real Estate
segmentet uppgick till 9 MSEK (8).

Intakter fran Aviation Business uppgick till 813
MSEK (548), vilket var 265 MSEK eller 48 procent
hogre jamfort med foregaende ar, i huvudsak
hanforligt till hdgre passagerarvolymer och tkad
flygtrafik. Intakter frdn Commercial Services
uppgick till 472 MSEK (332) och 6kade med 140
MSEK eller 42 procent jamfort med foregaende ar.
Aterhamtningen av passagerarvolymer resulterade
i hogre intakter fran Bilparkering och Angoring
samt Retail, Food & Beverage, som sammantaget
var 123 MSEK eller 69 procent hdgre jamfort med

Nettoomsattning, MSEK
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SWEDAVIA

féregaende ar och uppgick till 301 MSEK (178).
Intékterna fran Retail, Food & Beverage tkade mer
an passagerarvolymuppgangen, hanforligt hbgre
snittintakter per avresande passagerare. Aven fast-
ighetsintékterna var hogre jamfort med foregéende
ar och uppgick till 135 MSEK (123), i huvudsak
hanforligt till 6kade intakter fran vidareforséljning av
el och varme.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 3 MSEK (50)
och var 47 MSEK lagre, i huvudsak hanforligt till
realisationsvinster foregédende ar om 44 MSEK fran
avyttringen av markagande bolag pa Goteborg
Landvetter Airport inom Real Estate segmentet.

Externa kostnader och personalkostnader,
inklusive aktiverat arbete for egen rékning, uppgick
till -1 172 MSEK (-927), vilket var 245 MSEK hogre
jamfort med foregaende &r. Okade kostnader for-
klaras i huvudsak av att verksamheten anpassats
till hogre passagerarvolymer jamfort med forega-
ende &r. Aven priseffekter och inflation paverkade
kostnaderna negativt.

Rorelseresultat ', MSEK
(Inklusive realisationsvinster)
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"Rorelseresultatet for fiarde kvartalet 2022 har belastats av
reservering for eventuell aterbetalning av omstéaliningsstod
om 441 MSEK.

Av- och nedskrivningar uppgick till 333 MSEK
(330).

Rérelseresultatet for koncernen uppgick till =215
MSEK (-325) och koncernens rérelsemarginal till
-16,7% (-36,8). Exklusive omstruktureringskostna-
der, nedskrivningar och realisationsvinster uppgick
rorelseresultatet till -212 MSEK (-368).

Roérelseresultatet inom segmentet Flygplats-
verksamhet var 158 MSEK hdgre jamfort med
foregéende ar och uppgick till =210 MSEK (-368),
framst hanforligt till 6kad flygtrafik och hogre pas-
sagerarvolymer.

Inom Real Estate segmentet uppgick rorelse-
resultatet till =10 MSEK (37), dar rorelseresultatet
forsta kvartalet foregaende ar paverkades positivt
av realisationsvinst om 44 MSEK.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, MSEK
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EKONOMISK OVERSIKT, KONCERNEN

Finansiella poster

Finansnettot for kvartalet uppgick till en nettokostnad
om 34 MSEK (20), vilket var 14 MSEK hogre an fore-
gaende ar. Skillnaden forklaras av hogre ranteintékter,
9 MSEK (0) och intakter fran ovrigt finansnetto, 14
MSEK (1), samtidigt som kostnader for upplaning
dkade, 68 MSEK (34). Okad kostnad fér uppléning
forklaras av hogre genomsnittlig lanerénta och hogre
nettoskuld.

Periodens resultat

Resultat fore skatt for perioden uppgick till -249
MSEK (-345) och kvartalets resultat uppgick till =199
MSEK (-265).

Investeringar
Investeringarna for kvartalet uppgick till 434 MSEK
(458), varav investeringar inom flygplatssegmentet
uppgick till 431 MSEK (455). Huvuddelen av inves-
teringarna gjordes inom utvecklingsprogrammet pa
Stockholm Arlanda Airport for utdkad kapacitet och
forbattrat utbud.

Investeringar inom Real Estate och fastighetsut-
veckling uppgick till 3 MSEK (3).

Kassafléde
Kassaflode for forsta kvartalet uppgick till 21 MSEK
(-530). Kassaflodet fran I6pande verksamhet fore
férandring av rérelsekapital var positivt, 24 MSEK
(—170), hanforligt till hdgre kassagenererande resultat.
Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapital var
negativt, hanforligt sdsongsmassiga fluktuationer,
och uppgick till -44 MSEK (1). Kassaflode fran den
Idpande verksamheten for férsta kvartalet uppgick till
—19 MSEK, vilket var 150 MSEK battre jamfort med
forsta kvartalet foregédende ar.

Kassafldde fran investeringsverksamheten uppgick
till =453 MSEK (-753). Utbetalningar hanforligt till
investeringar uppgick till 434 MSEK (458). Avyttring

SWEDAVIA

dotterbolag gav motsvarande period foregéende ar
ett positivt kassafléde om 64 MSEK. Under perioden
gav 6kade kortfristiga placeringar ett kassafldéde netto
om —19 MSEK (-357). Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 493 MSEK (391). Betalning
av rantor hanforliga till hybridobligationer, 35 MSEK
(15), medforde negativ paverkan pa kassaflodet. Lea-
singskulder aterbetalades med 28 MSEK (26).

Likviditet och finansiell stéllning

Eget kapital uppgick vid kvartalets slut till 10 721
MSEK (11 084). Minskningen forklaras framst av
periodens totalresultat som uppgick till -328 MSEK.
Aven betalda rantor fér hybridobligationer péverkade
negativt, -35 MSEK.

Swedavias laneskulder uppgick vid utgangen av
kvartalet till 11 700 MSEK (11 144), vilket var en 6k-
ning med 556 MSEK. Swedavias laneskulder férdelas
pa banklan, 4 200 MSEK (4 200), obligationslan, 6
350 MSEK (6 050) samt certifikat, 1 150 MSEK (893).
Vid kvartalets slut var den genomsnittliga kapitalbind-
ningen, som inkluderar effekt av rantederivat, 3,3 ar
(3,6) och den genomsnittliga rantebindningstiden 3,8
ar (4,2). Den genomsnittliga rantan uppgick per den
31 mars till 2,4 procent (2,2). Per den 31 mars upp-
gick rantederivaten nominellt till 6 850 MSEK (7 100).

Likvida medel 6kade med 20 MSEK och uppgick
vid kvartalets slut till 1 280 MSEK (1 260). Kortfristi-
ga placeringar 6kade under forsta kvartalet med 18
MSEK, fran 392 MSEK till 411 MSEK. Nettoskulden
Okade med 585 MSEK fran 11 157 MSEK till 11 742
MSEK.

Skuldsattningsgraden uppgick till 1,1 (1,0).

Vid forsta kvartalets utgang hade Swedavia out-
nyttjade kreditléften om totalt 4 050 MSEK (3 550).

Avkastning pa operativt kapital, exklusive omstruk-
tureringskostnader, realisationsvinst samt nedskriv-
ningar och utrangeringar var vid kvartalets utgang
—2,6 procent (-3,3).

Swedavias finansiella mal

Utfall
2023-03-31 Mal
Avkastning pa operativt kapital, % 2,7 6,0
Skuldséattningsgrad, ggr 11 0,7-1,5
Utdelningsandel, % — 10-50
Finansiella nyckeltal
Utfall Utfall Utfall
2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31 Policy
Genomsnittlig ranta, % 2,4 1,3 2,2 n/a
Rantebindningstid, &r 3,8 2,8 4,2 1-5
Kapitalbindningstid, &r 83 42 3,6 2-5
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EKONOMISK OVERSIKT, KONCERNEN

Medarbetare

Medelantal anstéllda for perioden 1 april 2022-31
mars 2023 uppgick till 2 430 (2 228). Medeltalet
anstallda 6kade under perioden fér att mdta den
Okade efterfragan.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Risker definieras som en handelse som paverkar
koncernens mojlighet att uppna beslutade verk-
samhetsmal och genomfora fastlagda strategier.
Swedavia arbetar standigt med att kartlagga, folja
upp och hantera risker i verksamheten. Risk-
rapport upprattas och rapporteras till styrelsen
kvartalsvis. Swedavias vasentliga risker beskrivs

i ars- och héllbarhetsredovisningen for 2022 pa
sidorna 82-87, samt i not 43.

Swedavias storsta risker ar kopplade till ut-
vecklingen av flygtrafiken. Aterhémtningen efter
pandemin pagar fortfarande och under det forsta
kvartalet 2023 uppgick antalet passagerare till 76
procent av volymen fére pandemin. De direkta
effekterna av pandemin har i stort sett upphort. |
stéllet &r det andra faktorer som riskerar att paver-
ka verksamheten negativt, sdasom det férsamrade
omvarldslaget, med kriget i Ukraina, dkad inflation
och hogre rantelage samt tkade priser pa energi,
drivmedel och ravaror. Detta paverkar tillvaxten i
varldsekonomin negativt, vilket i sin tur paverkar
utvecklingen i flygbranschen. | nulaget ar det utma-
nande att gdéra en trovardig prognos 6éver kortsiktig
aterhamtning och framtida langsiktig passagerarut-
veckling. Swedavia arbetar i stéllet [Idpande med

SWEDAVIA

olika scenarier 6ver mojlig framtida utveckling och
tar fram handlingsplaner utifran dessa. Swedavia
har ett flertal storre kunder, vilket kan medféra stor
paverkan pa Swedavias verksamhet i handelse av
att nagon av dessa skulle fa ekonomiska pro-
blem. Eventuella ekonomiska utmaningarna for
flygbolagen kommer att kunna paverka Swedavia
negativt i form av omedelbara kundférluster samt
pa langre sikt dven en ldngsammare aterhamtning
av flygtrafiken som kan innebéra mindre utbud av
flyglinjer och kapacitet. Vidare innebér en lagre
passagerarvolym att Swedavias kommersiella
affér paverkas negativt. Manga hyresgéster och
partners pa flygplatserna paverkas direkt i form
av kraftigt minskade intakter vilket i sin tur medfér
lagre omsattningshyror fér Swedavia.

Den pagéende aterhamtningen av flygtrafiken
innebar ocksa utmaningar avseende upprampning
av verksamheten dar risk finns for kapacitetsutma-
ningar vid tidpunkter med hogtrafik, vilket paverkar
kvalitet och kundnojdhet negativt.

Vidare finns risk for stérningar eller driftavbrott
i flygplatsens operativa och kommersiella verk-
samhet, till félid av paverkan utifran sdsom cyber
eller andra yttre handelser. Vidare finns risk att
inte tillrackligt snabbt kunna omsétta insikter och
kundbehov till nya affarsmojligheter.

Pagéende investeringar pa flygplatserna kan
komma att paverka hyresgéster som kan bli
foremal for omlokalisering. Under andra kvartalet
2020 blev Swedavia stdmda i domstol rérande en
hyrestvist vid Stockholm Arlanda Airport. Swedavia

har bestridit stdmningen i sin helhet, men beloppet
som stémningen avser ar vasentligt. Tingsratten
meddelade dom i malet den 24 mars 2022 il
Swedavias fordel. Domen har dverklagats av mot-

parten och hovrétten har beviljat prévningstillstand.

Kammarkollegiet har under 2022 efter prévning
beslutat att aterkrava del av det kapitaltillskott
som Swedavia erholl 2020, vilket i sin tur kan
paverka de omstaliningsstod som erhallits till foljd
av covid-19 pandemin. Swedavia har under 2022
aterbetalt 879 MSEK i kapitaltillskott och gjort en
reservering i arsbokslutet 2022 for aterbetalning av
omstaliningsstdd med 441 MSEK.

Klimatrelaterade risker kan komma att paverka
Swedavias verksamhet bade pé kort och lang sikt.
Vidare kan andra omvarldsfaktorer komma att
paverka Swedavias utveckling.

Moderbolaget

Resultatutveckling

Nettoomsattning fér moderbolaget for det forsta
kvartalet 2023 uppgick till 1 287 MSEK (877), vilket
var en 6kning med 410 MSEK, i huvudsak hanfor-
ligt Okade passagerarvolymer jamfort med forega-
ende ar. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till
—243 MSEK (-398) och rérelsemarginalen uppgick
till -18,9 procent (-45,4). Resultat fore skatt till for
kvartalet uppgick till =288 MSEK (-430). Periodens
resultat uppgick till =229 MSEK (-342).
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KONCERNEN

2023 2022 2022
Belopp i MSEK Not jan—-mar jan-mar jan—dec
Nettoomséttning 2,3 1289 882 4846
(Ovriga rorelseintakter 6 3 50 -349
Summa intékter 1292 932 4497
Aktiverat arbete fér egen rékning 31 33 121
Externa kostnader —730 —546 —2370
Personalkostnader —473 —414 —1664
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar =33 -330 —1363
Ovriga rérelsekostnader -1 1 -5
Rorelseresultat -215 -325 -783
Resultat fréan finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 11 12 72
Finansiella intékter 19 0 24
Finansiella kostnader —64 -32 -182
Resultat fore skatt -249 -345 -870
Skatt 49 79 161
Periodens resultat 2 -199 —265 -709
Resultat per aktie fére och efter utspédning, SEK
Antal aktier uppgar till 1 441 403 026 fér samtliga perioder —0,16 -0,19 —-0,55

SWEDAVIA
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2023 2022 2022
Belopp i MSEK Not jan-mar jan-mar jan—dec
Periodens resultat -199 —-265 -709
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omklassificeras till resultatrékningen
Kassaflddessékringar:
Omklassificerats till resultatrdkningen 5 -2 35
Periodens vardeforandring -173 298 629
Skatt 85) —61 -137
(Ovrigt totalresultat joint ventures, netto 4 20 39
Poster som inte omklassificeras till resultatrdkningen
Omvarderingar av formansbestdmda pensioner 1 65 271
Skatt 0 -13 56
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -128 307 782
Periodens totalresultat -328 42 73
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KONCERNEN

Belopp i MSEK Not  2023-03-31  2022-03-31  2022-12-31
TILLGANGAR 2

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 681 687 695
Materiella anldggningstillgangar 19974 19373 19810
Nyttjanderéttstillgangar 1110 1075 1031
Uppskjuten skattefordran 222 177 138
Derivatinstrument 497 305 665
Finansiella anlaggningstillgdngar 1464 1319 1439
Summa anldggningstillgangar 23949 22 936 23778
Omséttningstillgangar

Material och forrad 85 67 78
Kundfordringar 5 382 319 489
Fordringar hos intresseféretag och joint ventures 10 9 i
Ovriga fordringar 126 125 126
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 181 120 146
Derivatinstrument 7 — 7
Kortfristiga placeringar 411 655 392
Likvida medel 1280 1570 1260
Summa omsattningstillgangar 2482 2 866 2509
SUMMA TILLGANGAR 26 431 25802 26288
SWEDAVIA 1

Belopp i MSEK Not  2023-03-31  2022-03-31  2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2

Eget kapital

Aktiekapital 1441 1441 1441
Ovrigt tillskjutet kapital 3783 4661 3783
Sékringsreserv 400 241 533
Hybridobligationer 3500 3500 3500
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 1597 2173 1827
Summa eget kapital 10721 12017 11084
Langfristiga skulder

Avsattningar 904 1082 915
Réntebdrande skulder 9101 8502 8800
Derivatinstrument 4 2 2 2
Leasingskulder 1039 1009 972
Ovriga l&ngfristiga skulder 28 125 13
Summa langfristiga skulder 11074 10719 10700
Kortfristiga skulder

Avséttningar 49 95 49
Réntebdrande skulder 2599 1603 2344
Derivatinstrument 4 5 5 4
Leasingskulder 132 123 122
Leverantérsskulder 436 483 613
Skulder hos intresseféretag och joint ventures 0 0 33
(Ovriga skulder 615 146 629
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 800 610 710
Summa kortfristiga skulder 4636 3065 4503
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 431 25802 26288
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KONCERNEN

2023 2022
Belopp i MSEK Not jan-mar jan-mar
Eget kapital vid &rets ingang 11084 11990
Réntekostnader, hybridobligationer = -15
Summa transaktioner med dgare, m.fl. -35 -15
Periodens resultat —199 —265
Periodens dvrigt totalresultat -128 307
Summa periodens totalresultat -328 42
Eget kapital vid periodens utgéng 10721 12017

SWEDAVIA
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KONCERNEN

2023 2022 2022
Belopp i MSEK Not jan-mar jan-mar jan—dec
Den lopande verksamheten
Resultat fore skatt —249 -345 -870
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflddet, m.m. 269 228 1524
Betald skatt 4 -53 =57

24 -170 597

Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av material och férrad -7 -5 -16
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 59 209 -92
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder —90 —203 52
Kassaflode fran den lopande verksamheten -19 -169 541
Investeringsverksamheten
Avyttring dotterféretag 6 — 64 64
Férvérv avimmateriella anlaggningstillgangar —06 -8 -56
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar —428 —451 —1758
Forvérv av kortfristiga placeringar —427 =370 -2199
Avyttring av kortfristiga placeringar 408 13 2104
Utdelning fran intresseféretag — — 79
Kassafldde fran investeringsverksamheten -453 =753 -1767
Finansieringsverksamheten
Hybridobligation, réntekostnader —35 -15 -81
Aterbetalning ovillkorat kapitaltillskott jimte ranta — — -898
Upptagna lan 1848 600 3694
Amortering av lan —1292 -168 —2223
Aterbetalda leasingskulder —28 —26 -107
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 493 391 385
Periodens kassaflode 21 -530 -840
Likvida medel vid periodens bérjan 1260 2100 2100
Likvida medel vid periodens slut 1280 1570 1260

SWEDAVIA
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MODERBOLAGET

2023 2022 2022 2023 2022 2022
Belopp i MSEK Not jan-mar jan-mar jan—-dec Belopp i MSEK Not jan—mar jan-mar jan—dec
Periodens resultat —229 -342 -25
Nettoomséttning 1287 877 4824 .
X Ovrigt totalresultat — _ _
Ovriga rorelseintékter 3 6 =392 -
Periodens totalresultat —229 -342 -25
Summa intakter 1290 882 4431
Aktiverat arbete for egen rdkning 31 33 121
Externa kostnader —759 -596 —2 486
Personalkostnader —499 417 -1701
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgéngar —-305 -302 —1251
Ovriga rérelsekostnader -1 1 -5
Rorelseresultat -243 -398 -390
Resultat fréan finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag — — 700
Rénteintékter och liknande resultatposter 25 2 35
Réntekostnader och liknande resultatposter 70 =34 —186
Resultat efter finansiella poster —288 -430 -340
Bokslutsdispositioner — — 157
Resultat fore skatt —288 -430 -183
Skatt 59 88 158
Periodens resultat -229 -342 -25

SWEDAVIA 14 DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023



MODERBOLAGET

Belopp i MSEK Not  2023-03-31  2022-03-31  2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligdngar 502 533 523
Materiella anlaggningstillgangar 19006 18415 18858
Finansiella anlaggningstillgangar 3 2089 1829 2022
Summa anlaggningstillgangar 21598 20777 21402
Omsattningstillgangar

Material och forrad 85 66 78
Kortfristiga fordringar 3 1771 1400 1826
Kortfristiga placeringar 411 655 392
Kassa och bank 1280 1570 1260
Summa omséttningstillgangar 3548 3691 3557
SUMMA TILLGANGAR 25145 24 469 24959
SWEDAVIA
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Belopp i MSEK Not  2023-03-31  2022-03-31  2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1 441 403 026 aktier) 1441 1441 1441
Fond for utvecklingsutgifter 7 17 9
Fritt eget kapital

QOverkursfond 2161 2161 2161
Hybridobligation 3500 3500 3500
Balanserade vinstmedel 2105 3070 2162
Periodens resultat —229 -342 -25
Summa eget kapital 8985 9848 9249
Obeskattade reserver 988 1083 988
Avsattningar 1500 1474 1491
Léangfristiga skulder 9116 8616 8800
Kortfristiga skulder 3 4556 3448 4431
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25145 24 469 24959
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NOTER

NOT 1 Redovisningsprinciper

Allméant
Delérsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34 samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen. Upplysningskrav enligt IAS 34
samt arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport har tillampats i
séval noter som pé annan plats i delarsrapporten. For koncernen och
moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berékningsgrun-
der tillampats som i den senaste arsredovisningen med undantag av
nedan beskrivna &ndrade redovisningsprinciper.

Koncernens rapportering sker i miljoner svenska kronor, MSEK, om
ej annat anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma.

Nya redovisningsprinciper 2023

Av de nya och omarbetade standarder och tolkningsuttalanden som
tillampas fran 1 januari 2023 har ingen av dessa haft en vasentlig
paverkan pa Swedavias finansiella rapporter.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som tréader i
kraft 2024 eller senare

Effekterna pa koncernens finansiella rapporter och stélining av and-
ringar som &r obligatoriska for rakenskapséaret 2024 ar under utvarde-
ring men beddéms inte ha ndgon paverkan pa koncernens finansiella
rapporter. For nya och reviderade standarder som trader i kraft 2025
eller senare kvarstar att utvardera effekten av dessa pa koncernens
finansiella rapporter.

SWEDAVIA

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstdende omfattar transaktioner med statligt
agda bolag samt myndigheter och verk. Med narstadende avses ocksa
de foretag dar Swedavia kan utéva bestdmmande inflytande. Kost-
naderna utgdrs i huvudsak av inkdp av meteorologtjanster, myndig-
hetsavgifter samt flygtrafikledningstjanster, vilka till stor del ingér i det
kostnadsunderlag som téacks via ersattning fran Transportstyrelsen.
Transaktionerna sker till marknadsmassiga priser och pa kommersiella
villkor.
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NOTER

NOT 2 Segmentsredovisning

Swedavias verksamhet ar organiserad och styrs utifran tva rérelse-

segment, Flygplatsverksamhet och Real Estate. | Swedavia har hdgste

verkstéllande beslutsfattare identifierats som verkstallande direktdren
i moderbolaget. Utgangspunkten for segmentsredovisningen ar den
interna rapporteringen.

¢ Flygplatsverksamhet — &ger, driver och utvecklar Swedavias
flygplatser. Merparten av intékterna utgors av passagerarrelaterade
intakter

* Real Estate — ager, utvecklar och forvaltar fastigheter och explo-
aterbar mark pa& och omkring Swedavias flygplatser. Merparten av
intdkterna utgors av fastighetsintékter

e Elimineringar och justeringar — aktivering av lanerantor enligt

IAS 23, IFRS 16 leasing, omvardering av biologiska tillgangar samt
finansiella instrument till verkligt varde foljs inte upp pa segmentniva
utan hanteras pa koncernniva och ingér tillsammans med eliminering
av koncerninterna poster i kolumnen Elimineringar/justeringar. Redo-
visningsprinciperna i évrigt dverensstdmmer med de som tilldmpas i
koncernredovisningen.

SWEDAVIA

Resultatrakning jan—mar Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar Koncernen

Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Nettoomséttning 1287 880 9 8 =7 -5 1289 882
Ovriga rorelseintakter 3 6 — 44 — — 3 50
Summa intakter 1290 885 9 52 -7 -5 1292 932
Aktiverat arbete for egen rékning 31 33 — — — — 31 33
Rorelsens kostnader —1232 -991 =g -9 41 39 —-1204 -960
Avskrivningar och nedskrivningar —299 —297 —6 -6 —29 —28 -333 -330
Ovriga rérelsekostnader -1 1 0 0 — — -1 1
Rérelseresultat =210 -368 -10 37 6 6 -215 -325
Finansiella intékter 25 2 1 12 -6 -2 30 13
Finansiella kostnader ~76 =37 S0 -1 17 6 -64 -32
Resultat fore skatt —262 -403 -4 49 17 9 -249 -345
Skatt 53 83 =i -2 =3 -2 49 79
Periodens resultat —-208 -320 =5 47 13 8 -199 —265
Ovrig segmentsinformation

Resultat fran andelar i intresseforetag — — 11 12 — — 11 12
Investeringar 431 456 3 2 — — 434 458
Realisationsvinster = — = 44 = — = 44
Omstruktureringskostnader 1 1 — — — — 1 1
Nedskrivningar/utrangeringar 1 0 — — — — 1 0
Balansrikning, per den 31 mars Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar Koncernen

Belopp i MSEK 2023-03-31 2022-03-31 2023-03-31 2022-03-31 2023-03-31 2022-03-31 2023-03-31 2022-03-31
Anlaggningstillgangar 21295 20516 1644 1652 1009 769 23949 22 936
Omséttningstillgdngar 3548 3603 125 486 1191 1224 2482 2866
Summa tillgangar 24 843 24119 1769 2138 -181 —-455 26431 25802
Eget kapital 10219 11014 685 1391 -182 -389 10721 12017
Skulder 14625 13104 1085 747 1 —66 15710 13785
Summa eget kapital och skulder 24 843 24119 1769 2138 -181 —-455 26 431 25 802
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NOTER

NOT 3 Nettoomséttning

Intéiktsfordelning jan—mar Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar Koncernen

Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Aviation Business

Passagerarrelaterade intakter 296 189 — — — — 296 189
Flygplansrelaterade intékter 171 111 — — — — 171 111
Externt reglerade avgifter 208 167 — — — — 208 167
Ground handling 87 47 = — = — 87 47
Ovriga tillaggstjénster 51 34 — — — — 51 34
Summa Aviation Business 813 548 = — = — 813 548
Commercial Services

Bilparkering och angéring 177 112 — — — — 177 112
Retail, Food & Beverage 124 66 — — — — 124 66
Fastighetsintékter 130 118 9 8 =3 -3 135 123
Reklam 20 18 = — == — 20 18
Ovriga Commercial-produkter 17 15 0 0 -1 -1 16 13
Summa Commercial Services 468 329 9 8 -4 -4 472 332
Ovrig nettoomséttning 7 3 0 0 -3 0 4 2
Summa 1287 880 9 8 -7 -5 1289 882

Swedavias geografiska marknad &r Sverige. Swedavias flygplatser
drivs, konsolideras och rapporteras internt som ett sammanhallet

flygplatssystem.

Under forsta kvartalet uppgick intékter fran avtal med kunder enligt
IFRS 15 till 1 099 MSEK (752), vilket avser total nettoomséttning till och

med mars forutom intakter frdn Retail, Food and Beverage om 124
MSEK (66), samt hyresintakter enligt IFRS 16 om 66 MSEK (64).

SWEDAVIA

18

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023



NOTER

NOT 4 Finansiella instrument, verkligt varde

Vérdering till verkligt varde
For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och
leverantorsskulder, med en kvarvarande livsldangd pa mindre an sex
manader anses det redovisade vérdet reflektera verkligt vérde.
Verkligt varde for rantebarande skulder berdknas genom en diskon-
tering av framtida kassafldden av kapitalbelopp och rénta diskon-
terade till aktuell marknadsranta. Samtliga derivat per balansdagen
omfattas av klassificering utifran niva 2, vilket innebar att derivaten
gér att hérleda fran direkta eller indirekta prisnoteringar baserade pa
observerbara marknadsdata.
For derivat har koncernen ISDA-avtal som méjliggor kvittning vid till
exempel betalningsinstallelse. Ingen nettoredovisning sker.

NOT 5 Kundfordringar

I enlighet med IFRS 9, Finansiella instrument, utvarderar Swedavia vid
varje balansdagstillfélle om det finns objektiva indikationer pa att en
finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar &r i behov av ned-
skrivning redan vid forsta redovisningstillfallet. Nedskrivningar beréknas
och redovisas for de finansiella tillgdngar som vérderas till upplupet
anskaffningsvérde och for de finansiella tillgangar som varderas till verk-
ligt varde via 6vrigt totalresultat. Reserv for kreditférluster beraknas och
redovisas initialt utifran tolv manaders forvantade kreditforluster. Om
kreditrisken 6kat vasentligt sedan den finansiella tillgangen forst redovi-
sades, beraknas och redovisas reserv utifran forvantade kreditforluster.
Swedavia tillampar den férenklade metoden for berakning av férvantade
kreditforluster. Berakningen av forvantade kreditforluster baseras pa en
kombination av historiska data, baserat pa typ av kund samt forfalloda-
gar, som stélls i relation till framtida ekonomiska utsikter. Bedémningen
av framtida ekonomiska utsikter baseras pa marknadsdata, kreditrating
och 6vrig finansiell information.

SWEDAVIA

Redovisat véarde och verkligt vérde pa finansiella Finansiella Finansiella
instrument, MSEK Finansiella tillgangar Finansiella skulder till
tillgangar till  till upplupet skulder till upplupet Derivati
verkligt varde anskaff- verkligt varde anskaff- sékrings- Redovisat Verkligt
31 mars 2023 viaresultatet  ningsvdrde viaresultatet ningsvarde redovisning vérde varde
Tillgéngar — 2374 — — 504 2878 2878
varav derivat — — — — 504 504 504
Skulder — — -7 -12507 -12514 -12272
varav laneskulder — — — -11700 — -11700 —-11459
varav derivat = = —7 = == -7 -7
Totala tillgangar och skulder per kategori — 2374 -7 -12507 504 -9636 -9395
31 mars 2022
Tillgangar — 2720 — — 305 3025 3025
varav derivat — — — — 305 305 305
Skulder — — -7 -10909 -10916 -10848
varav laneskulder — — - -10104 — -10104 -10036
varav derivat — — -7 - — 7 7
Totala tillgangar och skulder per kategori —_ 2720 -7 -10909 305 -7 891 —-7823

NOT 6 Forvary och avyttring av dotterforetag

Den 21 mars 2022 avyttrades fyra helagda dotterbolag, Logistic 4.1
Landvetter AB, Logistic 4.2 Landvetter AB, Logistic 4.3 Landvetter AB
samt Logistic 4.4 Landvetter AB, inom logistikparken vid Géteborg Land-
vetter Airport. Det underliggande fastighetsvérdet uppgick till 60 MSEK,
realisationsvinsten till 44 MSEK, och k&peskilingen uppgick till 54 MSEK.
Transaktionen genererade ett positivt kassafléde om 60 MSEK.

NOT 7 Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser

Swedavias stéllda sékerheter bestod av aktier och andelar i joint
venturebolagen Swedish Airport Infrastructure KB och Swedish
Airport Infrastructure AB, 942 MSEK (926) samt pensionsataganden i
foretagségda kapitalférsékringar om 13 MSEK (13).

Swedavia har &ven ataganden kopplat till miljiokrav. Swedavia
hanterar i sin verksamhet kemiska &mnen och produkter och ansvarar
for avfall, utslapp, férorening eller annan omgivningspéverkan pa
Swedavias flygplatser. Swedavias forpliktelser galler handelser efter
det att bolaget bildades.
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NOT 8 Kompletterande information till nyckeltal

Skuldsattningsgrad

Skuldsattningsgraden paverkas av pensionsskuldens utveckling.
Pensionsskulden uppgick per den 31 mars 2023 till 562 MSEK och
per den 31 december 2022 till 572 MSEK.

Avkastning pa operativt kapital exklusive realisationsvinst,
nedskrivningar, utrangeringar och omstrukturering

Vid berékning av nyckeltalet per den 31 mars 2023 har rérelseresulta-
tet for rullande 12-manader justerats med omstruktureringskostnader
om 6 MSEK, nedskrivningar och utrangeringar om 23 MSEK samt
realisationsvinster om — MSEK. Rérelseresultatet per den 31 mars
2022 for rullande 12-manader justerades avseende omstrukturerings-
kostnader om 17 MSEK, nedskrivningar och utrangeringar om 47
MSEK samt realisationsvinst om 134 MSEK.

NOT 9 Handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser finns att rapportera.
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DEFINITIONER

AVIATION BUSINESS

Infrastrukturtjénster riktade till flygbolag och mark-
tjanstbolag, exempelvis start och landningstjanst samt
sékerhetskontroll.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL*
Rorelseresultat plus resultat fran andelar i intresse-
foretag for rullande 12-manaders period delat med
genomsnittligt operativt kapital. Nyckeltalet &r &garens
|6nsamhetsmatt pa Swedavia och ett av koncernens
strategiska mal for hallbart vardeskapande. Mattet
speglar koncernens kostnad for kapital.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
EXKLUSIVE OMSTRUKTURERINGS-
KOSTNADER REALISATIONSVINST,
NEDSKRIVNINGAR OCH UTRANGERINGAR*
Rorelseresultat exklusive omstruktureringskostna-
der (i huvudsak hanférligt till personalomstélining)
realisationsvinst, nedskrivningar och utrangeringar
plus resultat fran andelar i intresseforetag for rullande
12-manaders period delat med genomsnittligt opera-
tivt kapital. Lonsamhetsmattet beddoms ge en battre
forstaelse for koncernens kostnad for kapital utifran
operationellt rérelseresultat.

BALANSOMSLUTNING
Totala tillgangar.

COMMERCIAL SERVICES

Tjanster med anknytning till flygplatserna sdsom
uthyrning av lokaler fér handel, kontor, lager, logistik
samt arrenden, parkeringsverksamhet och uthyrning
av reklamplatser.

DRIFTKOSTNADER PER AVRESANDE
PASSAGERARE*

Summan av Flygplatsverksamhetens externa kostna-
der och personalkostnader reducerat med omstruktu-
reringskostnader (i huvudsak hanforligt till personalom-
stallning) och posten aktiverat arbete for egen rakning
delat med antalet avresande passagerare for ssmma
period. Ett matt som Swedavia betraktar som centralt
for att folja utvecklingen av kostnadseffektiviteten.

SWEDAVIA

EBITDA
Rdrelseresultat exklusive av- och nedskrivningar avse-
ende materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

FLYGPLATSVERKSAMHET
Flygplatsverksamheten ar ett av Swedavias tva
rérelsesegment. Ager, driver och utvecklar Swedavias
flygplatser.

GENOMSNITTLIGT OPERATIVT KAPITAL
Utgaende operativt kapital per balansdagen plus utga-
ende operativt kapital per balansdagen féregaende ar
dividerat med tva.

INVESTERINGAR*

Swedavias investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar inklusive pagaende investerings-
projekt.

KAPITALBINDNINGSTID

Volymviktad genomsnittlig aterstaende 16ptid vid
periodens utgang for rantebarande skulder. Mattet
belyser koncernens finansieringsrisk.

KOMMERSIELLA INTAKTER PER AVRESANDE
PASSAGERARE*

Intakter fran Retail, Food & Beverage samt Bilparkering
och angdring delat med antalet avresande passa-
gerare for samma period. Ett matt som koncernen
betraktar som centralt for att félja den kommersiella
intdktsutvecklingen.

MEDELANTAL ANSTALLDA

Medelantalet anstallda beréknas utifran arbetade
timmar omraknat till medeltal anstallda som summan
av antalet arbetade timmar dividerat med normal
arsarbetstid i enlighet med BFN:s definition. Berdknas
utifrén rullande 12 méanader.

MAL FOR HALLBART VARDESKAPANDE
Uppfolining av Swedavias strategiska mal for hallbart
vardeskapande gors I6pande utifran senast verifierade
data inom respektive mal och enligt samma redovis-
ningsprinciper som beskrivs i ars- och halloarhetsre-
dovisningen fér 2022.

NETTOSKULD
Rantebarande skulder plus pensionsskuld minskat
med likvida medel samt kortfristiga placeringar.

NETTOOMSATTNING
Swedavias nettoomséttning avser intékter fran Aviation
Business och Commercial Services.

OPERATIVT KAPITAL
Eget kapital plus nettoskuld.

PASSAGERARE

Med passagerare avses den statistiska handelse dar
en person med flyg har avrest fran eller ankommit till
en av Swedavias flygplatser. Med avresande passa-
gerare avses séledes den statistiska handelse dar en
person med flyg har avrest fran en av Swedavias flyg-
platser. Avresande passagerare approximeras utifran
antalet passagerare dividerat med tva.

PERIODENS RESULTAT
Resultat efter skatt.

REAL ESTATE

Real Estate ar det andra av Swedavias tva segment.
Ager, utvecklar och férvaltar fastigheter och exploater-
bar mark pa och omkring Swedavias flygplatser.

RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat per aktie ar beraknat som perio-
dens resultat efter avdrag for kostnader hanférliga till
hybridobligationer dividerat med antal aktier.

RANTEBINDNINGSTID

Volymviktad genomsnittlig rantebindningstid vid perio-
dens utgang for rantebarande skulder med hansyn till
rantederivat. Mattet belyser koncernens ranterisk.

RANTEBARANDE SKULDER

Rantebarande skulder i balansréakningen bestar av
skulder till kreditinstitut, obligationslan, certifikat, skul-
der till leasingféretag samt ovriga skulder.

RORELSEMARGINAL*

Rdrelseresultat i procent av nettoomsattning. Rorelse-
marginal exklusive realisationsresultat se berdkning av
Rdrelseresultat exkl. realisationsvinst.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE
REALISATIONSVINST*

Rorelseresultat exklusive realisationsvinster fran
vasentliga transaktioner. Ett matt som &r centralt da
Swedavias ledning foljer rérelseresultat exklusive
realisationsresultat.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE
OMSTRUKTUERINGSKOSTNADER
REALISATIONSVINST, NEDSKRIVNINGAR
OCH UTRANGERINGAR*

Rorelseresultat exklusive omstruktureringskostna-
der (i huvudsak hanférligt till personalomstalining),
realisationsvinster samt nedskrivningar och utrange-
ringar. Ett matt som ar centralt da det bedéms ge en
battre forstaelse for utvecklingen av det operationella
rorelseresultatet.

SKULDSATTNINGSGRAD*

Nettoskuld delat med eget kapital. Nyckeltalet &r det
nyckeltal som &garen anvander som kapitalstrukturmal
for koncernen. Mattet bedéms vara direkt kopplat till
koncernens faktiska finansiering och finansiella risk.

UTDELNINGSANDEL

Ordinarie utdelning ska uppga till mellan 10 och 50
procent av resultatet efter skatt. De arliga besluten om
utdelning ska beakta bolagets verksamhet, genomfér-
andet av bolagets strategi samt den finansiella stall-
ningen. Vid utvardering ska sérskilt beaktas bolagets
bedémda formaga att framgent uppna kapitalstruktur-
malet (skuldséattningsgrad 0,7 — 1,5 ganger).

Alternativa nyckeltal enligt riktlinjer fran European
Securities and Markets Authority (ESMA) ar markerade
med*
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Kalendarium Kontaktpersoner

Halvarsrapport jan—jun 2023 2023-07-20 Jonas Abrahamsson
Delarsrapport jan-sep 2023 2023-10-30 Verkstallande direktér och koncernchef
Bokslutskommuniké jan—dec 2023 2024-02-15 Telefon 010-109 01 00

Mats Pahlson
Swedavias finansiella rapporter publiceras pa Swedavias hemsida Ekonomi och Finansdirektor
www.swedavia.se. Telefon 010-109 01 00

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Swedavia AB

(publ) ska offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och P& uppdrag av styrelsen avger harmed verkstéllande direktor
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom delarsrapport for perioden januari-mars 2023

nedanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 28

april 2023 kl. 12.00. Stockholm-Arlanda 28 april 2023

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av
Swedavias revisorer.

Jonas Abrahamsson
Verkstéllande direktér och koncernchef
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