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o Underférsta kvartalet hade Swedavias flygplatser 8,9 milioner e Periodensresultat uppgick till 47 MSEK (36)

(9,3)" passagerare, vilket &ren minskning med 4,2 procent e Koncernensinvesteringsutfall fér forsta kvartalet uppgick till
jamfort med foregaende ar 656 MSEK (687). Investeringstakten arfortsatt hdg i enlighet
o Nettoomséttningen uppgick till 1 474 MSEK (1 403) med koncermens investeringsprogram
o Rorelseresultatet uppgick till 70 MSEK (58). Rorelseresultatet e Overgdngentill IFRS 16 har medfért att rérelseresultatet dkat
har belastats med omstruktureringskostnaderpé 13 MSEK med 5 MSEK under det forsta kvartalet. Skuldsattningsgraden
hanforligt till det kostnadsreducerings- och férandringprogram har med anledning av inférandet av den nya standarden okat
som beslutades i december2018 med 0,1 ggr. Féregaende arredovisas enligt IAS 17.
e Rorelseresultat exklusive omstruktureringskostnader var
83 MSEK (58)
NYCKELTAL, KONCERNEN *
2019 2018 2018
jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK, om €] annat anges
Nettoomséttning 1474 1403 5922
Rorelseresultat 70 58 682
Rorelseresultat exkl. omstrukturering, realisationsvinst, nedskrivningar och utrangeringar 2 83 58 71
Rorelsemarginal, % 4.8 41 11,5
Rérelsemarginal exkl. omstrukturering, realisationsvinst, nedskrivningar och utrangeringar, % 2 5,6 41 12,0
Periodens resultat 47 36 517
Avkastning pa operativt kapital, % 4.4 45 46
Avkastning pa operativt kapital exkl. omstrukturering, realisationsvinst,nedskrivningar och utrangeringar, % 2 4,6 5,6 47
Skuldséttningsgrad, ggr 1,3 1,0 11
Kassaflode fran lopande verksamhet 448 187 1359
Investeringar 656 687 3195
Medelantal anstallda 3234 3111 3217
Antal passagerare, miljoner 8,9 9,3 42,0
Driftkostnader per avresande passagerare, SEK 3 257,3 2441 205,4
Kommersiella intékter per avresande passagerare, SEK 82,9 76,8 75,2

1 Siffrorna inom parentes avser utfall for motsvarande period féregaende ar, férutom vad det galler likviditet, finansiell stélining samt stallda sakerheter
och eventualfdrpliktelser dar jamfrelse ar mot arets ingdende balans

2 Fran och med 2019-03-31 exkluderas omstruktureringskostnader vid berakning av nyckeltalet
2 Nyckeltalet driftkostnader per avresande passagerare &r beréknat exklusive omstruktureringskostnader fran och med 2019-03-31
4 For definition av nyckeltal se sidorna 19-20




Sakerheten forst och
fokus pa effektivare
Iosningar

Vi har ett fantastiskt uppdrag, men ocksé ett stort ansvar.
Sakerhetsarbetet kommer alltid férst och lagger grunden for allt
vi gor — for vara kunder, samarbetspartners och for vara
medarbetare.

P& Swedavia genomfor vi ett omfattande utvecklings- och
forandringsarbete for att pa lang och kort sikt sékra Swedavias
konkurrenskraft och kunna méta framtiden pé basta mojliga sétt.
Sedan hdsten 2018 arbetarvi med att effektivisera vara arbetssatt,
bli &n mer kostnadseffektiva och successivt renodla ett
processorienterat arbetssétt for att skapa béattre samverkan, bade
intemt i organisationen och gentemot vara kunder. Med
forandringama skapar vi ocksé mer renodlade roller med ett
tydligare fokus pé kund och operativ process pa flygplats, samtidigt
som vi koncemgemensamt arbetar med affarsstdd och strategisk
utveckling. Utover vart grundlidggande sakerhetsarbete &r standiga
forbattringar och kontinuerligt effektiviseringsarbete, bade vad galler
verksamhetsprocesserinterntinom Swedavia och gentemot
kunder, en viktig framgéngsfaktor pé vagen framat.

RESANDE, RESULTAT OCH OMSATTNING
Efter manga ar av oavbruten och kraftig resenarstillvaxt vid vara
flygplatser, kunde vi under slutet av 2018 konstatera fallande
resenarsvolymer. Denna utveckling har fortsatt under arets forsta
kvartal da 8,9 milioner passagerare reste till eller frin Swedavias
flygplatser, en minskning med 4,2 procent jdmfoért med samma
period forra aret. Den har utvecklingen ar specifik for Sverige medan
antalet flygpassagerare fortfarande dkarinéstan alla andra 1ander i
Europa. Viféljer utvecklingen samtidigt som vi fortsatter arbetet
med att skapa tillganglighet fér Sverige. Det &r darfor gladjande att
vi kunnatvélkomna ytterligare ett par nya flygbolag till vara
flygplatser under arets forsta kvartal. Dértill har vi ocksa kunnat
avisera ett jugotal kommande nya flyglinjer vid vara flygplatseri &r.
Omséttningen fér perioden uppgick till 1 474 MSEK (1 403) och
rérelseresultatet uppgick till 70 MSEK (58). Effekten av den lagre
passagerarvolymen harunder perioden endast delvis paverkat
resultatet, da antalet flygplansrorelserinte minskati samma
utstrackning som antalet passagerare. Dartill har flygplatsavgiftema
hajts vid arsskiftet pa grund av de omfattande kapacitetshojande
investeringar som nu genomférs. Omstéaliningsarbetetinom
Swedavia har medfért omstruktureringskostnader pa 13 MSEK
underkvartalet.

UTVECKLING OCH FORUTSATTNINGAR
Underkvartaletldmnade regeringens utredare Maria Wetterstrand
Over en utredning om styrmedel for att framja anvandning av
biobransle for flyget till miljé- och klimatministern. P4 Swedavia &r vi
positiva till utredningens huvudfdrslag om en reduktionsplikt for
biobranslen till flyget. Detkravs effektiva och langsiktiga styrmedel
och nya politiska beslut fér att minska flygets negativa
klimatpaverkan. Att inféra en reduktionsplikt som ett alterativ till
flygskatten vore ett stegi ratt riktning, da den bade minskar
utslappen och bidrar till att skapa forutsattningar foren storskalig
produktion av biobransleni landet. Om Sverige ar drivande i
produktionen och utvecklingen av bioflygbrénslen kan vi skapa en
helt ny industri och manga nya arbetstillfallen harpa hemmaplan.
P& Swedavia fortsatter vi arbetet med att driva var verksamhet
med sé liten klimatpaverkansom majligt. Vihar undermanga ar
arbetat mot vart méal attha noll ton utslapp av fossil koldioxid i egen
verksamhet senast &r 2020. Vid &rets borjan hade tre av vara
flygplatser redan natt mélet: Visby Airport, Ronneby Airport och
Luled Airport. Under detta och nasta &r kommer &vriga sju
flygplatser att géra detsamma. Sedan sommaren 2018 har vi darfor
adderat ett vidare hallbarhetsmal och arbetar for attandelen
forybart flygbrénsle som tankas pa svenska flygplatser ska vara
fem procent senast 2025 - i linje medinternationella klimatavtal.

UTVECKLING OCH INVESTERINGAR
Ett av Swedavias viktigaste uppdrag &r att sékra och utveckla
tilgangligheten savéal inom landet som till resten av varlden. Véara
flygplatsers kapacitet &r sedan flera &r mycket anstrangd och darfor
driver vi sedan flera ar omfattande investeringsprogram for att
kunna méta det behov som finns. Infrastrukturinvesteringar ar till sin
naturlangsiktiga och kraver planering, uthallighet och kontinuitet.
Det &r gladiande att vara utvecklingsprogram i stort fortskrider enligt
plan. P& Stockholm Aranda Airport har vi under kvartalet invigt vart
nya driftomrade och vi har tagit nasta steg for genomférandet av
investeringari en ny pir, utékad handelsplats samt en ny, central
sékerhetskontroll foralla avresande i Terminal 5. Vikommer
framover ocksa att integrera inrikes- och utrikestrafiken for att battre
kunna utnyttja flygplatsens samlade kapacitet. Parallellt fortskrider
vér fastighetsutveckling med nyinflyttade hyresgésteri
kontorsfastigheten Office One och uppférandet av det nya hotellet
"Forrest”, som véxer fram precis intill terminalbyggnadema. Vart
arbete med att utveckla Stockholm Aranda Airport &r av central
betydelse, inte bara f&r regionen utan for hela landet.

| det operativa arbetet stravar vi efter att kontinuerligt forbattra
vara resenarers upplevelse. Automatisering och digitalisering &r
viktiga verktyg som kan géra stor skilnad béde i stort och smétt.
Undervéaren invigde vi exempelvis en automatiserad
bagageinlamning pa Visby Airport och vi fick majlighet att gora ett
pilottest pa Are Ostersund Airport med bagageincheckning utanfer
flygplatsen - redan pa hotellet ellerinne i staden. Véara resenérers
upplevelse &rcentral for oss och vi arbetar tillsammans med véra
partners och flygbolagskunder for att standigt forbattra oss.

SAKERHET, SAMARBETE OCH ANSVAR

I kélvattnet av den tragiska flygolyckan som intraffade i Etiopien i
mars vill jag namna nagra ord om vikten av ett standigt och gediget
sékerhetsarbete inom flygindustrin. P& Swedavia ska vi driva
effektiva flygplatser med sékerhet och hallbar utveckling i fokus. For
oss har sékerhetsarbetet alltid hdgsta prioritet — for vara kunder,
medarbetare och partners. Swedavias flygplatser ska vara trygga,
med engagemang och ansvarstagande som fullstandigt naturliga
inslag. Viarbetar med méalet att vara flygbolagskunder ska ha sa
hog punktlighet som méjligt, men givet att sékerheten alltid
prioriteras hdgst kan ogynnsamma vadersituationer ibland innebéara
installda flyg och forseningar. Det ar alltid beklagligt nér véara
resendarer far uppleva stémingari samband med sin resa, men alla
som reser till eller frin ndgon av véra flygplatser ska kénna sig
trygga i att vi pa Swedavia alltid sétter sakerneten framst. Jag ar
véldigt stolt och tacksam éver det goda samarbete vi har med vara
kunder och aktdrer pa flygplatserna och i regionerna, som alltid
bidrar med kompetens och engagemang for att halla flygtrafiken
igang utan att kompromissa med sékerheten.

VIKTIGA MOTEN OCH MOTESPLATSER
Véagen framat ska fortsatt praglas av standiga forbéattringar och att
skapa de viktiga forbindelser som Sverige behdver. Swedavias mal
ar fortsatt tydligt - vi ska vara ledande inom hallbarhet och
séakerstalla tillganglighetinom landet och till resten av varlden.
Samtidigt ska vi fortsatt vara en intemationell férebild nar det géller
att driva och utveckla héllbara flygplatser, med smidiga och effektiva
[8sningar och med ansvar fér samhalle och manniska.

Tillsammans kan vi fortsatt méjliggéra fér manniskor att motas,
uppleva, 18ra och ta del av viktiga socioekonomiska utbyten.
Genom moten mellan manniskor, kulturer och féretag kan Sverige
fortsatt vara konkurrenskraftigt och sakra en gynnsam utveckling
som i sin tur majliggdr ett uthalligtoch
framgéangsrikt arbete med hallbarhet i
sitt bredare perspektiv.

Jonas Abrahamsson
Verkstéllande direktéroch
koncemchef




Om Swedavia

Swedavia ager,driver och utvecklar ett natverkav tio
flygplatser fran Kiruna i norr till Malmé i s6der. Bolaget
bildades 2010 och ar helagt av svenska staten.

Swedavia agerar pd en konkurrensutsatt och internationell
marknad. Bolagets roll &r att skapa den tillganglighet som Sverige
behdéver for att underlatta resande, affareroch méten —inom
Sverige, i Europa ochi dvriga varlden. Swedavias kunder &ar
resendrer, flygbolag och hyresgaster. Samtidigt &r hyresgéster och
flygbolag viktiga partners i Swedavias stravan efter att skapa
tilganglighet och att erbjuda resenaren — den gemensamma
slutkunden — en smidig och inspirerande reseupplevelse. |arbetet
med att attrahera flygbolagssatsningar konkurrerar Swedavia med
andra flygplatser. Sakerhet och héallbar utveckling medkundeni
fokus ar utgdngspunkten for allt Swedavia gor, bade i den egna
verksamheten och isamhélleti stort. Verksamhetendrivs
affarsmassigt och bolaget ska genom utveckling, planering och
operativ effektivitet bygga en langsiktigt hallbar affar. Engagerade
medarbetare och en god arbetsmiljé aravgdrande fér Swedavias
verksamhet. Swedavia ska kontinuerligt minska sitt eget
klimatavtryck och bidra till en minskning av hela flygbranschens
klimatpaverkan.

HALLBAR UTVECKLING
SOM STRATEGISK INRIKTNING

Swedavia har uppdraget att driva Kiruna Airport
och utveckla de tio flygplatser
som ingdr i det nationella
basutbudet och att bidra till en
god tillgénglighet for Sverige
och fér landets regioner.

Luled Airport

Umed Airport

Are/Ostersund
Airpert

Bromma
Stockholm Alrport

Gateborg
Landvetier
Airport

/ f Vishy Airport

Ronneby Airport

Malma Airport

VARA HALLBARHETSMAL

Swedavias
strategiska
inriktning utgar
fran de tre
hallbarhets-
dimensionerna —
social utveckling,
ekonomioch
miljhéansyn —

i kombination
med att satta
kunden i fokus.

Swedavia arett statligt &gt bolag som &ger, driver och utvecklar
det nationella basutbudet av flygplatser — ett system av flygplatser
som knyter samman hela Sverige med resten av varlden. Varroll
ar att skapa den tillganglighet Sverige behdver for att underlatta
resande, affarer och méten.

Utfall Utfall Delmél Hallbarhets-
2019-03-31 2018-03-31 2019 mal 2025

Nojda resenérer, % 79 76 75 85

Engagerade ledare &
medarbetare % ©

65 65 70 75

Avkastning pé operativt
kapital, %
Koldioxidutslapp, ton 7 595 1980 1200 0

Inblandning av fér-
nybart flygbransle, % ®

4,4 45 6,0 6,0

0,0 - - 5

5 Utfall avser rullande 12 ménader
© Fran och med 2019 méts nyckeltalet vartannat &r. Redovisat vérde for 2019 avser métning 2018.

7 For overgripande milismélet pa O ton fossila koldioxidutslapp frén egen verksamhet &r maldret
2020

8 Fran och med 2019 har Swedavia kompletterat hallbarhetsmalet inom miljo med ett mél dar
flygtrafiken vid Swedavias flygplatser ska ha en 5 procentig inblandning av fornybart flygbransle ar
2025

Vi utvecklar framtidens
flygplatser och skapar hallbar
tillvaxt for Sverige.

Tillsammans majliggdr vi for
manniskor att métas.

Affarsidé

Viska tillsammans med partners skapa mervéarde for vara kunder
genom attraktiva flygplatser och tillganglighet.

Varderingar

< Paltliga
2 Engagerade

S Nytankande
2 Valkomnande

Stockholm Arlanda
Alrport



Vasentliga handelser

Januari - mars

NY KONCERNORGANISATION INFORD

| december 2018 beslutades om en ny koncernstrukturi Swedavia
som inférdes den 1 januari 2019. Den nya organisationen ska bidra
till férutsattningar for att Swedavia successivt ska férandra
arbetssatt och bli mer resultat- och processorienterat samt skapa
battre mojligheter att realisera féretagets strategier. | samband med
organisationsforandringen har Swedavia till viss del en ny
koncemledning underledning av vd och koncernchef Jonas
Abrahamsson. | samband med organisationsférandringen har
Swedavia gjort férandringari koncemledningenoch minskat antalet
direktrapporterande till vd.

SWEDAVIA LAGGER VARSEL

Swedavia vidtar atgarder for att sakra konkurrenskraft och méta
férandrade marknadsvillkor. Atgardema ska pé saval kort som lang
sikt sakra effektiviteten och anpassakostnadsnivan. Som ett
resultat av ett kostnadsreducerings- och férandringsprogram lade
Swedavia den 15 januari ett varsel till Arbetsférmedlingen. Varslet,
som omfattar 125 arsarbetare, paverkar bade koncemenheter och
flygplatserinom Swedavia. Koncemledningens beslut harvarit och
kommer att vara underlag i samverkansférhandiingar med de
fackliga organisationermna. Malséttningen &r att organisationen med
dess forandringar ska vara implementerad 1 juli 2019.

NYTT DRIFTOMRADE PA STOCKHOLM ARLANDA AIRPORT
Efter fem ars arbete fardigstalides det nya driftomradet pa
Stockholm Arlanda Airport i februari. Driftomradet inrymmer flera av
Arlandas funktionerinom drift- och underhall, som faltavdelningen
Airside och Landside, &vervakning, bussar, banljus och
fordonsverkstéder. Uppdraget &r att se till att flygplatsens drift och
underhall fungerarenligt lagar, regelverk och trafikbild. Det nya
driftomradet fick milicbetyget "excellent” och omlokaliseringen&ren
del av forberedelserna for den nya piren pa Terminal 5 som ska
vara klar 2025.

NY DIREKTOR FOR KONCERNENHETEN ANLAGGNING OCH
SYSTEM

Swedavia utsédg under mars Caroline Ottosson, vd for
Storstockholms Lokaltrafik och Waxholmsbolaget, till ny direktor for
koncemenheten Anlaggning och system samtny medlemi
Swedavias koncemledning. Hon tilltrader tjansten under augusti
manad.

INVESTERINGSBESLUT OM STOCKHOLM ARLANDA AIRPORT
Undermars fattade Swedavias styrelse genomférandebeslut
avseende utbyggnadav en ny pir och en utbkad handelsplats samt
enny, central sakerhetskontroll foralla avresande i Terminal 5 pa
Arlanda. Genomférandet &ren del av Stockholm Arlandas
utvecklingsprogram omfattande ett totaltinvesteringsbelopp pa
17,3 miliarder kr 2016-2025. Méalet med Arlandas
utvecklingsprogram ér béde att sékerstélla befintligt och framtida
kapacitetsbehov och att férbattra resenarsupplevelsen pa
flygplatsen.

PROVNING AV FLYGPLATSAVGIFTER AVGJORD

| oktober 2018 fattade Swedavia ett prisbeslut for 2019 som
innebar en underliggande avgiftshdjning om 7,8 procent for
flygbolagen frén och med den 1 januari 2019. Swedavias beslutom
flygplatsavgifter fér 2019 6verklagades av flera flygbolag till
Transportstyrelsen, som prévade arendet. Efter att frdgan provats
meddelade Transportstyrelsen i mitten av mars att avgiftsbeslutet
var korrekt fattat av Swedavia. Avgifterna inférdes den 1 januari
2019.

Handelser efter periodens utgang

NY UTDELNINGSPOLICY

P& arsstamman 2019 antogs en ny utdelningspolicy. Policyn
innebaratt ordinarie utdelning ska uppga till mellan 10 och 50
procentav resultatet efter skatt. De arliga besluten om utdelning
ska beakta bolagets verksamhet, genomférandet av bolagets
strategi samt den finansiella stallningen. Vid utvardering ska sarskilt
beaktas bolagets beddmda férmaga att framgent uppnéa
kapitalstrukturmalet (skuldsattningsgrad 0,7 — 1,5 ganger).




PASSAGERARUTVECKLING

Passagerarutveckling

Januari - mars

Antalet passagerare minskade med 4,2 procent under arets forsta
kvartal, utrikespassagerarma med 3,7 procent och
inrkespassagerarna med 5,2 procent. Inrikestrafiken harhaften
negativ utveckling sedan ett &rtillbaka, och nu minskar ocksé
antalet utrikesresenarer.

Flygtrafiken pa Swedavias flygplatser har paverkats negativt av
klimatdebatten samtinférandet av flygskatt. En viss
avmattningseffekt ar ocksa trolig efter den langa perioden av hog
tillvaxt.

Konjunkturaget ar fortsatt starkt i bade Sverige och globalt. Den
svenska ekonomin ser dock ut att vara pd vag in i en
avmattningsfas samtidigt som allt fler rapporter kommer om en
svagare utveckling pa de stora globala marknademna. En oro for en
svagare ekonomisk utveckling samt en svag krona bedéms ocksa
haft negativ utveckling pé flygresandet under kvartalet.

Flygbolagen har dkat antal séten p& bade inrikes- och
utrikestrafiken underkvartalet. Etthdgre antal séten i kombination
med lagre passagerartal har medfért en lagre kabinfaktor under
Arets forsta kvartal.

Aven chartertrafiken vid Swedavias flygplatser har minskat
jamfort med foregéende &r. Den rullande passagerarutvecklingsn
visar avtagande trend under 2019, efteren lang period med kraftig
tillvaxt.

PASSAGERARUTVECKLING - SWEDAVIA
RULLANDE TOLVMANADERSUTVECKLING APRIL 2010 T.OMMARS 2019
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PASSAGERARVOLYMER
- SWEDAVIAS FORSTA KVARTAL 2019

Antal passagerare jan-mar

Procentuell
Passagerare 2019 2018 forandring
Utrikes 5779 348 6 002 982 -3,7%
Inrikes 3100780 3270755 -5,2%
Totalt 8 880 128 9273737 -4,2%

SWEDAVIA Dt RAPPOF NL



EKONOMISK OVERSIKT

Ekonomisk oversikt

Resultatutveckling

JANUARI-MARS

Koncemens nettoomsattning for perioden uppgick till 1 474 MSEK
(1408), viket &r en dkningmed 72 MSEK och 5,1 procent jdmfort
med samma period foregaende ar.

Intakter fran Aviation Business uppgick till 939 MSEK (892), vilket
ar en 6kning med 48 MSEK. Passagerar- och Flygplansrelaterade
intékter 8kade med 10,8 procent. Okningen av intéktemna trots
minskad passagerarvolym beror framférallt pa héjningen av
flygplatsavgifterna for 2019 med 12 procent. Férandringen i avgift
beror pa prisbeslut 2019, 8 procent, samt retroaktiva justeringar
enligt tidigare beslut, 4 procent. Intakter frin Ground Handling och
Ovriga tillaggstianster var lagre an féregdende ar, vilket férklaras av
lagre forsalining av avisning och glykolhantering.

Intékterna fran Commercial Services uppgick till 529 MSEK
(504), vilket ar en 6kning med 25 MSEK. Kommersiella intékter per
passagerare uppgick till 82,9 SEK(76,8).

Intakter fran Food & Beverage minskar i jamforelse med
féregdende arberoende pé den minskade passagerarvolymen
medan intékter fran Retail dverstiger foregaende ar till folid av ett
nytt hyresavtal avseende Taxfree. Intéktema for Bilparkering och
angoring ligger i linje med foregéende &r.

Nyckeltalet driftkostnader per avresande passagerare uppgick till
257,83 SEK (244,1).

Externa kostnadervar 31 MSEK lagre jamfért med foregaende
ar, dar vinterkostnader paverkade negativt och lagre utnyttjande av
extema tjainster paverkade positivt.

Personalkostnadema ékade med 38 MSEK. Okade resurseri
utvecklingsprojekten och konsultvéaxling var tilsammans med arlig
I6nerevisionseffekt de mest véasentliga orsakema. lutfalletingér 13
MSEK i omstruktureringskostnader.

Avskrivningar 6kade med 61 MSEK jamfort med féregaende ar
och forklaras framst av att projekt inom utvecklingsprogrammen pa
Arlanda och Bromma driftsatts under &rets forsta kvartal och
senare delen av 2018. Koncemens rérelseresultat uppgick till 70
MSEK (58). Rérelsemarginalen uppgick till 4,8 procent (4,1).

Finansiella poster

Finansnettot for perioden uppgick till -7 MSEK (-7). Jamfért med
foregdende ar har rantebarande skulder Skat men en lagre
genomsnittsranta medférde att rantenettot minskade.
Resultatandel fran joint ventures paverkade finansnettot positivt
med 17 MSEK (15).

Periodens resultat

Resultatet fére skatt for perioden uppgick till 63 MSEK (50) och
periodens resultat uppgick till 47 MSEK (36).

FORDELNING, NETTOOMSATTNING
Jan-mar 2019

NETTOOMSATTNING, MSEK

RORELSERESULTAT, MSEK
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Investeringar

Under perioden uppgick investeringsutfallet till 656 MSEK (687).
Vésentliga investeringar avsag kapacitetshdjande investeringar
inom Stockholm Aranda Airports samt Gdteborg Landvetter
Airports utvecklingsprogram, dven underhall av landningsbanor
utgor en vasentlig del av arets investeringar.

Inom Real Estate och fastighetsutveckling gjordes investeringar
avseende hotell Forrest vid Stockholm Arlanda Airport och Hotel
Winger vid Géteborg Landvetter Airport.

Kassaflode

Periodens kassafldde uppgick till 76 MSEK (63). Kassaflodet fran
den I6pande verksamheten uppgick till 448 MSEK (187), vilket ar
261 MSEK hogre jamfort med samma period foregéende ar.
Skillnaden forklaras framst av utvecklingen av rorelsekapitalet som
paverkade positivt under forsta kvartalet jamfort med foregéende
period. Periodens investeringar medférde utbetalningar om 656
MSEK medan awyttring av anlaggningstillgéngar paverkade
kassaflodet positvt med 0 MSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten  uppgick il 298 MSEK (559).
Certifikatuppléning okade med 319 MSEK och utnyttande av
checkkredit minskade med 7 MSEK.

Likviditet och finansiell stéllning

Koncemens eget kapital uppgick vid utgéngen av perioden till
8 036 MSEK (7 715).

Swedavias l&neskulder uppgick vid utgdngen av perioden till
8 675 MSEK (7 092), viket &r en 6kning med 1 583 MSEK.
Swedavias laneskulder fordelas pa banklan, 1 700 MSEK (1 200),
obligationslan, 5150 MSEK (4 992), samt certifikat, 1 825 MSEK
(901). Vid periodens utgang var den genomsnittiiga
kapitalbindningen 3,8 &r (4,5) och den genomsnittliga
rantebindningstiden 3,1 ar (3,0). Den genomsnittiiga rédntan uppgick
per 2019-03-31 till 1,0 procent (1,3).

Likvida medel 6kade med 76 MSEK under férsta kvartalet och
uppgick till 86 MSEK (10). Nettoskulden 6kade underkvartalet med
1 334 MSEK fran 9 195 MSEKHill 10 529 MSEK, framfér allt
beroende péinforandetav IFRS 16 men &ven pa grund av Okad
upplaning till folid av hog investeringstakt. Skuldsattningsgraden
uppgick till 1,3 ganger(1,1)

Per balansdagen fanns &ven outnyttjade kreditlbften pa totalt
1 800 MSEK (1 793) och ett laneavtal med Nordiska
investeringsbanken om 2 000 MSEK med Iéptider upp till och med
10 ar, dar 1 700 MSEK (1 200) har utnyttjats.

Nyckeltalet Nettoskuld/EBITDA 6kade fran 5,1 den sista
december2018till 5,7 den sista mars 2019. Effekten av
dvergangen till IFRS 16 innebaren tkning av nyckeltalet med 0,6.

SWEDAVIAS FINANSIELLA MAL

FINANSIELLA NYCKELTAL

Utfall Mal Utfall Utfall Utfall
2019-03-31 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 Policy
Avkastning pa operativt kapital, % 4,4 6,0 Genomsnittlig rénta, % 1,0 1,3 1,0 n/a
Skuldséttningsgrad, ggr 1,3 07-15 Réntebindningstid, &r &1 3,0 2,7 1-4
Utdelningsandel, % ° n/a 10-50 Kapitalbindningstid, ar 3,8 4,5 42 2-5

9 Avser utdelningsandel enligt ny utdelningspolicy
antagen av arsstdmman 2019.




EKONOMISK OVERSIKT

Medarbetare Mod erbolaget

Medelantal anstallda fér perioden 1 april 2018 - 31 mars 2019
uppgick till 3 234 (3 111). Férandringen forklaras av en dkning av

operativ personal och vaxling frn konsulter till egen personal, bland Resultatutveckling

annatinom [T. Pagaende omstéliningsarbete harhaft en marginell
paverkan pé antalet medarbetare fram till 31 mars.

Moderbolagets nettoomsattning for forsta kvartalet uppgick till

1452 MSEK (1 383), vilkket var en dkning med 69 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 27 MSEK (17) och rérelsemarginalen
uppgick till 1,9 procent(1,2). Resultat fére skatt uppgick till 11

Risker och osakerhetsfaktorer

MSEK (-7) och periodens resultat uppgick till 9 MSEK (-7).

Risker definieras som en handelse som paverkar koncemens
mojlighet att uppna beslutade verksamhetsmal och genomfora
fastlagda strategier. Swedavia arbetar standigt med att kartlagga,
folia upp och hanterarisker i verksamheten. Riskrapporter
upprattas och rapporteras till styrelsen kvartalsvis. Swedavias
vasentliga risker beskrivs i &rsredovisningen fér 2018 péa sidoma
65-71 ochi not 46. Swedavias 6vergripande topprisker utgdrs av
minskad flygtrafik daren passageramedgang kan paverka
Swedavia negativt i form av lagre intdkter. En nedgéng kan uppsta
som en effekt av inférda flygskatter, klimatdebatt och
konjunkturlage. Darutover finns risker i forméagan att langsiktigt
mdta behovet av investeringar i kapacitet och genomféra dessa pa
ett hallbart och kostnadseffektivt satt. Vidare finns risk for
stdmingar eller driftavbrott i flygplatsens operativa och kommersiela
verksamhet samtrisken att inte tillrackligt snabbt kunna omsatta
insikter och kundbehov till nya affarsmdjligheter. Det finns &ven risk
att inte kunna attrahera och behéalla medarbetare, vilket kan
medfdra brist pé resurser och kompetens men dar Swedavia har
ett proaktivt arbetsmilidarbete. Swedavia har nagra f& stora
flygbolagskunder, vilkket kan medféra stor paverkan pé Swedavias
verksamhetihandelse av att ndgot av dessa skulle fa ekonomiska
problem. Vidare kan andra omvéridsfaktorer komma att paverka
Swedavias utveckling.

INVESTERINGAR, MSEK KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN, MSEK
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KONCERNEN

Resultatrakning

2019 2018 2018
Belopp i MSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 2,7 1474 1403 5922
Ovriga rérelseintakter 5 6 104
Aktiverat arbete for egen rdkning 49 40 170
Externa kostnader -600 -631 -2 366
Personalkostnader -560 -522 -2 030
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -298 -237 -1103
Ovriga rorelsekostnader -1 -1 -16
Rorelseresultat 2 70 58 682
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 17 15 53
Rénteintakter och liknande poster 1 1 3
Réntekostnader och liknande poster £25) -23 -96
Resultat efter finansiella poster 63 50 642
Skatt -16 -14 -126
Periodens resultat 47 36 517
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 0,03 0,03 0,36
Antal aktier uppgar till 1 441 403 026 for samtliga perioder
Rapport over totalresultat

2019 2018 2018
Belopp i MSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat 47 36 517
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen
Kassaflédessakringar:
Omklassificerats till resultatrakningen -2 -1 1
Arets vérdeforandring -48 15 57
Skatt 10 -3 -13
Ovrigt totalresultat joint ventures, netto ) 2 4
Poster som inte omklassificeras till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestdmda pensioner 0 - -54
Skatt 0 - 12
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt -43 13 7
Periodens totalresultat 4 50 523

SWEDAVIA



Belopp i MSEK Not 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR 2

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 782 623 77
Materiella anlaggningstillgangar 16 495 15192 16 257
Nyttjanderattstillgangar 1125 53 44
Finansiella anlaggningstillgangar 1214 1111 1192
Summa anldggningstillgangar 19617 16 925 18 225
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Material och forrad 54 44 47
Kundfordringar 552 488 575
Fordringar hos intresseféretag och joint ventures 24 93 20
Ovriga fordringar 234 173 220
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 193 180 154
Derivatinstrument 4 13 9 31
Likvida medel 86 121 10
Summa omsattningstillgangar 1155 1108 1057
Tillgangar som innehas for forsaljning 8 536 0 442
SUMMA TILLGANGAR 21 307 18 033 19725
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2

EGET KAPITAL

Aktiekapital 1441 1441 1441
Ovrigt tillskjutet kapital 2162 2162 2162
Sakringsreserv 21 -51 -18
Balanserade vinstmedel 4411 4163 4480
Summa eget kapital 8 036 7715 8 066
LANGFRISTIGA SKULDER

Avséttningar 1° 983 990 947
Uppskjuten skatteskuld 470 502 488
Réntebérande skulder 5725 5876 6025
Leasingskuld 1051 45 38
Derivatinstrument 4 104 91 76
Ovriga langfristiga skulder 136 10 23
Summa langfristiga skulder 8 468 7514 7597
KORTFRISTIGA SKULDER

Avséttningar 94 9 121
Réntebérande skulder 2975 1254 2376
Leasingskuld 103 13 13
Derivatinstrument 4 0 0 0
Leverantdrsskulder 591 596 651
Ovriga skulder 198 136 161
Skulder till intresseforetag och joint ventures 0 0 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 762 808 750
Summa kortfristiga skulder 4722 2 804 4059
Skulder hanférliga till tillgangar for forséljning 8 81 0 2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21 307 18 033 19725

10 Pensionsavsattning och tillhdrande I6neskattefordran nettoredovisas. Jamférelseperioden har justerats




KONCERNEN

Forandring | eget kapital

Belopp i MSEK Not 2019-03-31 2018-03-31
KONCERNEN

Eget kapital vid arets ingang 8 066 7 665
Periodens totalresultat 4 50
Férandring av redovisningsprincip 1 -34 -
Eget kapital vid periodens utgang 8 036 7715

Kassaflodesanalys

2019 2018 2018
Belopp i MSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 63 50 642
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 333 205 989
Betald skatt -58 -69 -135
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 338 186 1 496
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(=)/Minskning(+) av material och forrad =/ 0 -2
Okning(=)/Minskning(+) av rérelsefordringar = 157 -1
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 118 -156 -134
Kassaflode fran den lopande verksamheten 448 187 1359
Investeringsverksamheten
Awyttring dotterforetag - - 55
Forvérv(-)/Avyttring(+) av immateriella anlaggningstillgangar -23 -3 -224
Forvérv(-)/Avyttring(+) av materiella anlaggningstillgangar -633 -681 -2 955
Forvérv(-)/Avyttring(+) av andra finansiella tillgangar -13 - 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -669 -684 -3124
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 6 319 1800 3805
Aterbetalda 1an 6 -7 -1240 -1980
Aterbetalda leasingskulder =20 -3 -9
Okning (+)/Minskning (-) av 6vriga finansiella skulder 11 2 23
Utbetald utdelning - - -122
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 298 559 1717
Periodens kassaflode 76 63 -48
Likvida medel vid periodens borjan 10 58 58
Likvida medel vid periodens slut 86 121 10

SWEDAVIA



MODERBOLAGET

Resultatrakning

2019 2018 2018
Belopp i MSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 1452 1383 5873
Ovriga rorelseintakter 5 6 49
Aktiverat arbete for egen rékning 49 40 170
Externa kostnader -641 -644 -2 453
Personalkostnader -566 -526 -2 083
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -273 -241 1111
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -16
Rorelseresultat 27 17 429
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 0
Rénteintdkter och liknande resultatposter 4 1 15
Réntekostnader och liknande resultatposter -19 -25 -97
Resultat efter finansiella poster 11 -7 346
Bokslutsdispositioner 0 0 44
Resultat fore skatt 11 -7 390
Skatt -3 0 -118
Periodens resultat 9 -7 272
2019 2018 2018
Belopp i MSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Arets resultat 9 -7 272
Ovrigt totalresultat - - -
Arets totalresuttat 9 -7 272
SWEDAVIA D ORT JANUARI - MARS 2019



Belopp i MSEK Not 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 702 568 703
Materiella anlaggningstillgangar 15426 14149 15249
Finansiella anlaggningstillgangar 3 1113 1091 1132
Summa anlaggningstillgangar 17241 15808 17 083
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Material och forrad 50 41 44
Kortfristiga fordringar 3 2632 2154 2645
Likvida medel 79 113 5
Summa omsattningstillgangar 2761 2 307 2694
SUMMA TILLGANGAR 20 002 18115 19777
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1 441 403 026 aktier) 1441 1441 1441
Fond for utvecklingsutgifter 41 38 44
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel/Overkursfond 4739 4588 4460
Periodens resultat 9 -7 272
Summa eget kapital 6 230 6 060 6217
Obeskattade reserver 2035 2000 2035
Avséttningar 1417 1357 1367
Langfristiga skulder 5814 5896 6 040
Kortfristiga skulder 3 4506 2802 4117
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 002 18115 19777




Noter

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMANT
Delérsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 samt
&rsredovisningslagen. Delérsrapporten har upprattats i enlighet
med Intemational Financial Reporting Standards (IFRS), utgivna av
Intemational Accounting Standards Board (IASB), till den del dessa
har godkéants av EU, samtav EU antagna tolkningar av géllande
standarder utgivna av IFRS Interpretations Committee (IFRIC).
Koncernens rapportering sker i miljoner svenska kronor, MSEK,
om ejannat anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma.

Nya redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2019 tillampar Swedavia IFRS 16
Leasingavtal. Nar ett avtal ingés beddmer Swedavia om avtalet &r,
ellerinnehéller, ettleasingavtal. Ettavtal &r, ellerinnehdller, ett
leasingavtal om avtalet Gverlater ratten att under en viss period
bestamma Gver anvandningen av en identifierad tilgang i utbyte
mot ersattning.

Som leasetagare redovisar Swedavia en nyttjanderattstillgdng
och enleasingskuld vid leasingavtalets inledningsdatum.
Nyttjanderéttstillgangen varderas initialt till anskaffningsvarde, vilket
bestar av leasingskuldens ursprungliga varde med tillagg for
leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet plus
eventuella initiala direkta utgifter. Nyttjianderattstillgangen skrivs
darefterav linjart fran inledningsdatumet till det tidigare av slutetav
den underliggande tillgangens nyttiandeperiod och
leasingperiodens slut.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av de framtida
leasingavgifter sominte har betalts vid inledningsdatumet.
Leasingavgifterna diskonteras med leasingavtaets implicita ranta.
Om denna rantesatsinte latt kan faststéllas anvénds koncemens
marginella upplaningsranta.

Leasingskulden véarderas till upplupet anskaffningsvarde med
effektiviAntemetoden. Leasingskulden omvérderas om de framtida
leasingavgiftemna férandras bland annat till félid av &ndringari ett
index eller ett pris (“rate”). Narleasingskulden omvarderas pé detta
satt gbrs en motsvarande justering av nyttjanderattstillgdngens
redovisade varde.

Swedavia har, enligt IFRS 16 5a och 5b, valt att tillampa
lattnadsreglerna avseende korttidsleasingsavtal samt avtal med ett
l&gt varde pé underliggande tillgang vilketinnebar att kostnaden
redovisas linjart dver leasingsperioden, medan ingen
nyttianderéttstillgang eller leasingskuld redovisas. Swedavia har
valt attinte sarskilja leasingskomponenter fran icke-
leasingskomponenter per underliggande tillgangsslag enligt IFRS
16 p15.

Effekter vid 6vergangen till IFRS 16 Leasingavtal i sammandrag

Foéliande stycke berdrleasingavtal dar Swedavia arleasetagare.
Swedavia harinte behovt géra nagra justeringar for avtal dér
Swedavia 8rleasegivare.

Tidigare klassificerade Swedavia leasingavtal som operationella
eller finansiella leasingavtal baserat pé huruvida leasingavtalet
overforde de betydande risker och férméaner som ett dgande av
den underliggande tillgangen medfor till koncemen. Enligt FRS 16
redovisar Swedavia nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder for
de flesta leasingavtal, dvs. leasingavtalen ingéri balansrakningen,
undantagen fran detta anges i nedan text samt i
redovisningsprinciper géllande leasing.

For att faststélla ingaende balanser for de avtal som tidigare
klassificerades som operationella, har Swedavia valt att tillampa
modifierad retroaktiv metod, vilkketinnebér att eventuella
overgangseffekterjusteras iingaende balans av eget kapital 2019
och ingen omrakning har gjorts av tidigare ar. Leasingavgiftema
diskonteras med den marginella upplaningsréantan pé forsta
tilampningsdagen. Swedavia harenligt IFRS 16 bilaga C p10a valt
att tillampa en enda diskonteringssats pa en portfolj av leasingavial
med nagorlunda liknande egenskaper sdsom aterstdende
leasingperiod och klass av underliggande tillgang.
Diskonteringsrantan baseras pa Swedavias marginella
upplaningsranta ("IBR"). Den vagda genomsnittliga marginella
upplaningsrantan som anvants for att vid tillampningsdagen
diskontera de framtida leasingavgifterna &r 2,92 procent. Swedavia
har valt méjligheten att, for varje enskilt avtal, vardera
nyttjianderatten for samtliga avtal som om standarden hade
tilampats sedan inledningsdatumet enligt IFRS 16 bilaga C p8b i.

Pa forsta tillampningsdagen harinitiala direkta utgifter uteslutits
fran varderingen enligt IFRS 16 bilaga C p10d. Beddémningarvid
exempelvis faststéllande av leasingperioden om avtaletinnehaller
méjligheter att utdka eller sdga upp leasingavtalet har gjorts i
efterhandenligt IFRS 16 C p10e. Vidare s& har Swedavia, i
enlighetmedIFRS 16 C p10c, valtatt inte redovisa
nyttianderattstillgangar och leasingskulder férleasingavtal for vilka
leasingperioden avslutas om 12 ménadereller tidigare.

Swedavia harett antal leasingavtal som redovisats som
finansiella avtal enligt IAS 17. For dessa har ingen justering av
tilg&ngs- och skuldvarden sketti den ingéende balansen.
Daremot har tilgéngarna i friga klassificerats om frn dvriga
materiella anlaggningstillganger till nytjanderattstillgangar, medan
skuldema harklassificerats om fran rantebarande skulder till
leasingskulder.

Per den 1 januari 2019 redovisade Swedavia fér koncemen
ytterligare leasingskulder pa 1 117 MSEK, nytjanderattstillgangar
pa 1 096 MSEK och uppskjuten skattefordran pd 9 MSEK medan
forutbetalda leasingkostnader reducerades med 22 MSEK, vilket
netto reducerade eget kapital med 34 MSEK per den 1 januari
2019. | arsredovisningen 2018 redovisade Swedavia operationella
leasingataganden om 1 318 MSEK. Skillnaden mellan nuvardet av
dessa leasingataganden samt den ytterligare leasingskuld som
tillkom per 1 januari 2019 arovasentlig.

Resultatrékning for forsta kvartalet 2019 med nuvarande och
tidigare redovisningsprinciper for leasing visas nedan,

Koncermen

Resultatrdkning jan-mar 2019

Beloppi MSEK IFRS 16 IAS 17
Summa intakter 1528 1528
Rorelsens kostnader -1160 -1186
Avskrivningar och nedskrivningar -298 277
Rorelseresultat 70 65
Finansnetto -[ 1
Resultat efter finansiella poster 63 66
Skatt -16 -17
Periodens resultat 47 49

Overgangen till FRS 16 innebér att leasingavgifternas
amorteringsdel numera redovisas som utbetalningi
finansieringsverksamheten istallet forattingd i den Iopande




verksamheten. Detta innebér att kassaflédet fran I6pande
verksamheten for forsta kvartalet 2019 &r 25 MSEK hégre medan
finansieringsverksamheten nu &r 25 MSEK Iagre, jamfért med om
tidigare redovisningsprinciper hade anvants under perioden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstdende omfattar transaktioner med statligt
dgda bolag samt myndigheter och verk. Med nérstdende avses
ocksé de foretag déar Swedavia kan utdva bestdmmande
inflytande. Kostnadema utgérs i huvudsak av inkdp av
meteorologtjanster, myndighetsavgifter samt
flygtrafikledningstjanster, vilka till stor delingér i det
kostnadsunderag som técks via ersattning fr&n
Transportstyrelsen. Transaktionema sker till marknadsméassiga
priser och pa kommersiella villkor.

MODERBOLAGET

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. De avvikelser som férekommer mellan
moderbolagets och koncemens redovisningsprinciper foranleds av
begransningari majlighet att tillampa IFRS i moderbolaget till foljd
av arsredovisningslagen och tryggandelagen samtivissa fall av
sambandet mellan redovisning och beskattning.

SEGMENTREDOVISNING, NOT 2 "

NOT 2. SEGMENTSREDOVISNING

Swedavias verksamhet &r organiserad och styrs utifran tva
rorelsesegment, Flygplatsverksamhet och Real Estate. | Swedavia
har hégste verkstéllande beslutsfattare identifierats som
verkstéllande direktéren i moderbolaget.

* Flygplatsverksamhet &ger, driver och utvecklar Swedavias
flygplatser. Merparten av intéktema utgérs av
passagerarrelaterade intakter

* Real Estate &ger, utvecklar och forvaltar fastigheter och
exploaterbar mark pa och omkring Swedavias flygplatser.
Merparten av intdktema utgérs av fastighetsintékter

Utgangspunkten fér segmentsredovisningen &r den intema
rapporteringen. Styrelsen och ledningen anvander framst
rérelseresultat per segment for sin uppféljining. Aktivering
l&neutgifter, finansiella kostnader, finansiella intakter och
inkomstskatt hanteras pa koncemniva. Redovisningsprincipermai
dvrigt dverensstammer med de som tillampasi
koncemredovisningen.

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar 1 Koncernen
Resultatrékning jan-mar
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomsdttning, extern 1473 1402 1 0 - - 1474 1403
Nettoomséttning, intern 6 2 3 1 -9 -3 -
Ovriga rérelseintakter 5 6 0 0 - - 5 6
Aktiverat arbete for egen rékning 49 40 - - - - 49 40
Summa intékter 1532 1450 5 2 -9 -3 1528 1449
Rorelsens kostnader -1186 -1154 =13 -2 39 3 -1160 -1154
Avskrivningar och nedskrivningar -269 -237 -4 0 25 - -298 -237
Rorelseresultat 7”7 59 -12 -1 5 - 70 58
Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar 1 Koncernen
Balansrékning, per den 31 mars
Belopp i MSEK 2019-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2018-03-31
Anlaggningstillgangar 17 316 15824 2331 1757 -31 -656 19617 16 925
Omsattningstillgangar 2785 2322 65 50 -1 695 -1 264 1155 1108
Tillgéngar som innehas for
forséljning - - - - 536 - 536 -
Summa tillgangar 20101 18 146 2 396 1808 -1 190 -1921 21 307 18 033
Eget kapital 8237 7969 565 478 -766 -732 8036 7715
Skulder 11 865 10177 1830 1329 -505 -1189 13190 10318
Skulder hanforliga till tillgangar for
forséljning - - - - 81 - 81 -
Summa Eget kapital och skulder 20101 18 146 2 396 1808 -1190 -1921 21 307 18 033

! Eliminering utgdrs av koncerninterna transaktioner och justeringar utgérs av koncernjusteringar inklusive justeringar for IFRS 16
12 Foregéende drs siffror for segmenten har omraknats med anledning av att Swedavia Airport Telecom AB samt Swedavia Energi

AB sedan arsskiftet inte ldngre tillhor Real Estate segmentet.




NOT 3. FORDRINGAR KONCERNFORETAG

Fordringar, langa och korta, pa koncemféretag avser framforallt
lanefinansiering till Swedavia Real Estate koncemen.

NOT 4. FINANSIELLA INSTRUMENT, VERKLIGT
VARDE

VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
Fér kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och
leverantdrsskulder, med en kvarvarandg livslidngd pa mindre an
sex manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.
Verkligt varde for rantebérande skulder berdknas genomen
diskontering av framtida kassafléden av kapitalbelopp och ranta
diskonterade till aktuell marknadsranta. Samtliga derivat per
balansdagen omfattas av klassificering utifran niva 2, vilket innebar
att derivaten garatt harleda fran direkta eller indirekta
prisnoteringar baserade pa observerbar marknadsdata.
For derivat harkoncemen ISDA-avtal som méjliggdr kvittning vid
till exempel betalningsinstallelse. Ingen nettoredovisning sker.

Koncernen

2019 2018
Belopp i MSEK 31 mar 31 dec
Lanefordringar och kundfordringar 972 886
Andra finansiella skulder -10 672 -9179
Derivat -73 -23
Summa 9774 -8 317
Summa bokforda vérden -9770 -8 312

NOT 5. STALLDA PANTER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

Swedavias stéllda panter bestod av aktier och andelarijoint
venturebolagen Swedish Airport Infrastructure KB och Swedish
Airport Infrastructure AB. Redovisat varde uppgick till 949 MSEK
(896).

Swedavias eventualférpliktelser bestarav pensionsétagandenii
foretagsagda kapitalforsékringar om 10 MSEK (8), ett
borgensattagande om 67 MSEK (81) till det med Bockasjo
samagda joint venture bolaget Landvetter Logistik Center AB.

Utbver de eventualforpliktelser som ndmns ovan har Swedavia
ataganden kopplat till miljiékrav. Swedavia hanterari sin
verksamhet kemiska &mnenoch produkter, och ansvarar fér avfall,
utslapp, fororening eller annan omgivningspéverkan pa Swedavias
flygplatser. Swedavias forpliktelser galler handelser efter det att
bolaget bildades.

NOT 6. KASSAFLODESANALYS

Fran 2018 klassificeras upptagna och aterbetalda féretagscertifikat
med samma transaktionsdag som refinansiering och
nettoredovisas. Jamférelseperiodema harjusterats.

NOT 7. NETTOOMSATTNING

2019 2018 2018
Koncernen, belopp MSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Intaktsfordelning
Aviation Business
Passagerarrelaterade intakter 386 392 1821
Flygplansrelaterade intakter 215 150 623
Externt reglerade avgifter 183 188 748
Ground handling 95 97 294
Ovriga tillaggstjanster 59 64 210
939 892 3 696
Commercial Services
Bilparkering och angdring 203 202 903
Retail, Food & Beverage 159 152 676
Fastighetsintakter 120 111 421
Reklam 28 22 123
Ovriga Commercial-produkter 19 16 68
529 504 2191
Ovrig nettoomséttning 6 7 35
Summa 1474 1403 5922

Swedavias geografiska marknad &r Sverige. Swedavias
flygplatser drivs, konsolideras och rapporteras intemt som ett
sammanhéllet flygplatssystem.

Av nettoomsattningen for perioden, 1 474 MSEK, var5 MSEK
(2) hanforligt till Real Estate, fordelat pa Fastighetsintakter 4
MSEK (2), Ovriga Commercial-produkter 1 MSEK (-) och Ovrig

nettoomsattning 0 MSEK (0). Fér helar 2018 var motsvarande 14
MSEK, férdelat pé Fastighetsintakter 9 MSEK, Ovriga
Commercial-produkter 4 MSEK samt Ovrig nettoomséttning 1
MSEK.

Intakter fran avtal med kunderenligt FRS 15 var 1 253 MSEK
(1 190) och avser total nettoomsattning férutom produkten




Retail, Food and Beverage om 159 MSEK (152) samt delarav
produkten Fastighetsintakter om 62 MSEK (62). For helar 2018
var intakter fran produkten Retail, Food & Beverage 676 MSEK
respektive 245 MSEK for produkten Fastighetsintakter.
Foregéende ars siffror for segmenten haromraknats med
anledning av att Swedavia Airport Telecom AB samt Swedavia
Energi AB sedan arsskiftetinte langre tillhér Real Estate
segmentet.

NOT 8. TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR
FORSALJNING

| december 2017 tecknade Swedaviaavtal om att avyttra det
bolag som &ger fastigheten vid Stockholm Arlanda Airport, dar
ett kommande storhotell &r under uppbyggnad. Enligt avtalet
sker dverlatelsen i november 2019 nér hotellet tas i drift.

Tillgangar som klassificeras som innehav for forsaljning bestar
av forvaltningsfastighetertill ett bokfért varde om 518 MSEK och
rorelsetillgdngarom 18 MSEK. Tillgdngar som innehas for
forsalining pafors inte avskrivningar sedan tidpunkten fér
omklassificeringen. Tillgangarna finansieras genom
konceminterna lan. Skulder hanforliga till tilgangar som innehas
for forsélining uppgér till 81 MSEK och utgdrs framst av
rérelseskulder.

NOT 9. KOMPLETTERANDE INFORMATION TILL
NYCKELTAL

SKULDSATTNINGSGRAD

Skuldsattningsgraden paverkas av pensionsavsattningens
utveckling, pensionsavséattning minskat med dneskattefordran,
uppgick per den 31 mars 2019 till 761 MSEK och per 31 mars
2018 till 727 MSEK. Perden 31 december 2018 uppgick den til
765 MSEK.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL EXKLUSIVE
REALISATIONSVINST, NEDSKRIVNINGAR,
UTRANGERINGAR OCH OMSTRUKTURERING

Vid berékning av nyckeltalet per mars 2019 har rérelseresultatet
for rullande 12-manaderjusterats med realisationsvinst,
tillaggskopeskilling 55 MSEK, nedskrivningar och utrangeringar
84 MSEK, omstruktureringskostnader 13 MSEK. Permars 2018
har rorelseresultatet for rullande 12-méanader justerats med
nedskrivningaroch utrangeringarom 160 MSEK.
Rorelseresultatet for januar-december 2018 har justerats med
nedskrivningar och utrangeringar om 84 MSEK samt
realisationsvinst, tillaggskopeskilling om 55 MSEK.

NOT 10. HANDELSER EFTER PERIODENS
UTGANG

NY UTDELNINGSPOLICY

Pa arsstamman 2019 antogs en ny utdelningspolicy. Policyn
inneb&r att ordinarie utdelning ska uppga till mellan 10 och 50
procent av resultatet efter skatt. De arliga besluten om utdelning
ska beakta bolagets verksamhet, genomfdrandet av bolagets
strategi samtden finansiella stéllningen. Vid utvardering ska
sérskilt beaktas bolagets bedémda férméga att framgent uppna
kapitalstrukturmaélet (skuldsattningsgrad 0,7 — 1,5 ganger),




Definitioner

AVIATION BUSINESS
Infrastrukturtjnster riktade till flygbolag
och marktjanstbolag, exempelvis start-
och landningstjanst samt
sakerhetskontroll.

AVKASTNING PA OPERATIVT

KAPITAL*

Rorelseresultat plus resultat fran andelari
intresseforetag for rullande 12-ménaders
period delat med genomsnittligt operativt
kapital. Nyckeltalet aragarens
I6bnsamhetsmatt p& Swedavia och ettav
koncemens héllbarhetsmal. Méattet speglar
koncemens kostnad fér kapital.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
EXKLUSIVE
OMSTRUKTURERINGSKOSTNADER
REALISATIONSVINST,
NEDSKRIVNINGAR OCH

UTRANGERINGAR*

Rérelseresultat exklusive
omstruktureringskostnader
realisationsvinst, nedskrivningaroch
utrangeringar plus resultat fran andelari
intresseforetag for rullande 12-ménaders
period delat med genomsnittligt operativt
kapital. Lonsamhetsmattet bedéms ge en
battre forstéelse for koncernens kostnad
for kapital utifrdn operationellt
rorelseresultat.

BALANSOMSLUTNING
Totala tilgngar.

COMMERCIAL SERVICES
Tjanstermed anknytning till flygplatsema
sasom uthyming av lokaler for handel,
kontor, lager, logistik samt arrenden,
parkeringsverksamhet och uthyming av
reklamplatser.

DRIFTKOSTNADER PER AVRESANDE
PASSAGERARE*

Summan av Flygplatsverksamhetens
externa kostnader och personalkostnader
reducerat med omstruktureringskostnader
och posten aktiverat arbete for egen
rakning delat med antalet avresande
passagerare for samma period. Ett métt
som Swedavia betraktar som centralt for
att folja utvecklingen av
kostnadseffektiviteten.

EBITDA

Rorelseresultat exklusive av- och
nedskrivningar avseende materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar.

FLYGPLATSVERKSAMHET
Flygplatsverksamheten arettav
Swedavias tva rorelsesegment.

Ager, driver och utvecklar Swedavias
flygplatser.

GENOMSNITTLIGT OPERATIVT
KAPITAL

Utgdende operativt kapital per
balansdagen plus utgéende operativt
kapital per balansdagen féregaende ar
dividerat medtva.

HALLBARHETSMAL

Uppfdlining av Swedavias hallbarnetsmal
gors l6pande utifran senast verifierad data
inom respektive mél och enligt samma
redovisningsprinciper som beskrivs i &rs-
och héllbarhetsredovisningen fér 2018.

INVESTERINGAR*

Swedavias investeringari materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar inklusive
pagéende investeringsprojekt.

Swedavia ari en intensiv utvecklingsfas
och investeringstakten ar viktig for
Swedavias ledning och extema
intressenter.

KAPITALBINDNINGSTID

Volymviktad genomsnittlig aterstaende
I6ptid vid periodens utgang for
rantebérande skulder. Mattet

belyser koncemens finansieringsrisk.

KOMMERSIELLA INTAKTER PER
AVRESANDE PASSAGERARE*

Intakter fran Retail, Food & Beverage samt
Bilparkering och angdring delat med
antalet avresande passagerare for samma
period. Ett matt som koncernen betraktar
som centralt for att félja den kommersiella
intaktsutvecklingen.

MEDELANTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda beraknas utifran
arbetade timmar omraknat till medeltal
anstallda som summan av antalet
arbetade timmar dividerat med normall
arsarbetstid i enlighetmed BFN:s
definition. Beraknas utifran rullande 12
manader.

NETTOSKULD
Rantebérande skulder plus pensionsskuld
minskat med likvida medel.

NETTOSKULD/EBITDA

Réantebarande skulder plus pensionsskuld
minskat med likvida medel dividerat med
EBITDA

NETTOOMSATTNING

Swedavias nettoomsattning avser intakter
fran Aviation Business och Commercial
Services.

OPERATIVT KAPITAL
Egetkapital plus nettoskuld.




Definitioner «

PASSAGERARE

Med passagerare avses den statistiska
handelse daren person med flyg har
avrest fran ellerankommit till en av
Swedavias flygplatser. Med avresande
passagerare avses sdledes den statistiska
héandelse daren person med flyg har
avrest fran en av Swedavias flygplatser.
Avresande passagerare approximeras
utifrin antalet passagerare dividerat med
tva.

PERIODENS RESULTAT
Resultat efter skatt.

REAL ESTATE

Real Estate &r det andra av Swedavias tva
segment. Ager, utvecklar och férvaltar
fastigheter och exploaterbar mark p& och
omkring Swedavias flygplatser.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

RANTEBINDNINGSTID

Volymviktad genomsnittlig
rantebindningstid vid periodens utgang for
rantebarande skulder med hansyn till
rantederivat. Mattet belyser koncernens
ranterisk.

RANTEBARANDE SKULDER
Rantebarande skulderibalansrakningen
bestar av skulder till kreditinstitut,
obligationslan, certifikat och skulder till
leasingféretag samt Gvriga skulder.

RORELSEMARGINAL*

Rérelseresultati procentav
nettoomséttning. Rérelsemarginal
exklusive realisationsresultat se berakning
av Rorelseresultat exkl. realisationsvinst.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE
REALISATIONSVINST*

Rorelseresultat exklusive realisationsvinster
fran vasentliga transaktioner. Ett matt som
ar centralt d& Swedavias ledning folier
rorelseresultat exklusive
realisationsresultat.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE
OMSTRUKTUERINGSKOSTNADER
REALISATIONSVINST,
NEDSKRIVNINGAR OCH

UTRANGERINGAR*

Rérelseresultat exklusive
omstruktureringskostnader,
realisationsvinster samtnedskrivningar och
utrangeringar. Ett matt som ar centralt da
det beddms ge en battre forstaelse for
utvecklingen av det operationella
rérelseresultatet.

SKULDSATTNINGSGRAD*

Nettoskuld delat med eget kapital.
Nyckeltalet &r det nyckeltal som &garen
anvander som kapitalstrukturmal for
koncernen. Mattet beddms vara direkt
kopplattill koncemens faktiska finansiering
och finansiella risk.

UTDELNINGSANDEL

Ordinarie utdelning ska uppga till mellan
30 och 50 procent av rets resultat,
exklusive realiserad vinst fran
fastighetsforséliningar samt exklusive
vardeférandringar och hanforlig skatt.

Alternativa nyckeltal enligt riktlinjer frAn European Securities and Markets Authority (ESMA) ar markerade med*.
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